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Introduccion

La economia mundial mantiene en la primera mitad de 2017 la trayectoria de mayor dinamismo registrado a finales del afio an-
terior, apuntando los distintos organismos internacionales una aceleracién del ritmo de crecimiento tanto en las economias emer-
gentes como en las avanzadas. No obstante, persisten incertidumbres, vinculadas en las economias industrializadas fundamental-
mente al desarrollo del proceso de salida del Reino Unido de la UE, y laimplementacién de las medidas de politica fiscal, comercial o
de regulacion financiera anunciadas por el nuevo gobierno de EE.UU.

En este contexto, la economia andaluza avanza en el afio 2017 con un notable dinamismo econdmico, registrando una aceleracién
del ritmo de crecimiento respecto a finales de 2016, y superando nuevamente los resultados alcanzados en la Unién Europea. Una
trayectoria, que permite dar continuidad al proceso de convergencia retomado tras los arios de crisis econémica.

Segun los ultimos resultados de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia publicada por el Instituto de Estadistica y Carto-
grafia de Andalucia (IECA), en el primer trimestre de 2017 la economia andaluza registra un incremento real del Producto Interior
Bruto del 2,8%, dos décimas mds elevado que en el trimestre anterior (2,6%), casi un punto por encima de la Eurozona (1,9%) y la UE
(2,1%). Un crecimiento que supera también en mds de un punto el observado en paises como Alemania (1,7%), y casi triplica el de
Francia (1%,).

Este crecimiento de la economia andaluza destaca ademds por su cardcter equilibrado, sustentdndose, por el lado de la oferta, en
todos los sectores productivos, y por el lado de la demanda, tanto en los componentes internos como externos. Concretamente, la
demanda regional aporta 1,6 puntos al crecimiento agregado, y la vertiente externa 1,2 puntos, sobresaliendo las exportaciones de
bienes y servicios, con un crecimiento real del 8% interanual, configurdndose como el componente mds dindmico del PIB.

Mads especificamente, las exportaciones de mercancias al extranjero alcanzan en los cuatro primeros meses del afio una cifra histori-
ca, 10.510,7 millones de euros, un 23,9% por encima del mismo periodo del ano anterior, y mds que duplicando el crecimiento medio
nacional (9,8% interanual). Una cifra de exportaciones que supera a las importaciones realizadas, contabilizando Andalucia un
superdvit histérico de la balanza comercial con el extranjero en el primer cuatrimestre del afio, de casi mil millones de euros (+996,9
millones de euros), en contraste con el déficit que la misma presenta en el conjunto de la economia espariola (-8.398, 1millones de
euros).

Este dinamismo de la actividad econémica y la demanda se refleja en el mercado laboral, donde se intensifica la trayectoria de
creacion de empleo y reduccion de la cifra de parados. Segtn la tltima informacion que se conoce de paro registrado y afiliados a
la Seguridad Social, referida al mes de junio, la primera mitad del aio se cierra con 2.970.126 afiliados en Andalucia, un 4,4% mds
que en el mismo mes del afio anterior, por encima del crecimiento medio en Espana (3,8%). Un crecimiento del empleo que ha favo-
recido una reduccion del nimero de parados registrados, en 107.026 personas en el dltimo ano, la mayor de todas las comunidades
auténomas, siendo el ritmo de caida del 11,6% interanual, también superior a la media nacional (-10,7%). Con ello, el niimero de
desempleados se situa al finalizar el mes de junio en 818.763 personas, la mds baja de los tltimos ocho afnos (desde agosto de 2009).

Todo ello, en un contexto nominal en el que la tasa de inflacién se situa en el 1,9% (en mayo, tltima informacién disponible), igual
que en Espana, en el entorno del objetivo de estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%).

Este comportamiento de la economia andaluza en lo que va transcurrido del presente afio, con un ritmo de crecimiento mayor que
el que se esperaba en otoro del pasado ario, lleva a la Consejeria de Economia y Conocimiento a revisar al alza las perspectivas de
crecimiento para Andalucia en 2017, estimando un incremento real del PIB del 2,8%, medio punto por encima de la previsién con-
templada en el Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia 2017 (2,3%), elaborado en octubre de 2016. Este crecimiento
de la economia andaluza en 2017 serd superior nuevamente al de la Zona Euro y la Unidn Europea (1,7% y 1,9%, respectivamente,
seguin la Comisién Europea), lo que permitird dar continuidad al proceso de convergencia retomado en 2015.

En el mercado laboral, el crecimiento de la economia andaluza en 2017 vendrd acompanado de un nuevo aumento de la ocupacion,
estimado en el 2,6%, cuatro décimas superior al previsto en otofio del pasado afio, con una creacion de 78.000 nuevos puestos de
trabajo, hasta superar la cifra de tres millones (3.076.000 puestos de trabajo). Esto permitird situar el nimero de parados registrados
por debajo de los ochocientos mil.
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La economia mun-
dial mantiene en los
primeros meses de
2017 la trayectoria de
mayor dinamismo
Vegistrado a ﬁnales
del afio anterior.

LaUEy la Zona Euro
crecen en el primer
trimestre a tasas del
2,1% y 1,9%, respecti-
vamente.

China alcanza un
crecimiento del 6,9%
interanual, una
décima mas que en el
trimestre anterior.

Economia Internacional

Economia Internacional

La economia mundial mantiene en los primeros meses de 2017 la trayectoria de mayor dinamis-
mo registrado a finales del afio anterior, apuntando los distintos organismos internacionales una
aceleracion del ritmo de crecimiento tanto en las economias emergentes como en las avanzadas.
Todo ello, en un contexto en el que persisten en cualquier caso incertidumbres, vinculadas en las
economias industrializadas fundamentalmente al desarrollo del proceso de salida del Reino Unido
de la UE y la implementacién de las medidas de politica fiscal, comercial o de regulacion finan-
ciera anunciadas por el nuevo gobierno de EE.UU. De otro lado, en las economias emergentes se
mantienen las dudas sobre la reconducciéon de los desequilibrios financieros en China, la situaciéon
de recesién en Brasil y Venezuela y la limitacidn de la oferta de crudo de petréleo acordada por la
OPEP y seguida por el resto de productores, y suimpacto en el precio. A ello se une la persistencia
de riesgos geopoliticos derivados de conflictos bélicos y amenaza del terrorismo de origen yihadista.

Mas especificamente, en las economias mas avanzadas, el crecimiento de la UE y de la Zona Euro
ha sido del 2,1% y 1,9% interanual en el primer trimestre, respectivamente, en ambos casos, una
décima mas que en el trimestre anterior. Similar crecimiento ha registrado la economia estadou-
nidense, 2% interanual, manteniendo la tasa del trimestre anterior. Por su parte, Japdn registra un
crecimiento del 1,3% en el primer trimestre, tres décimas menor que el precedente, tras la trayec-
toria de aceleracion en la que estuvo inscrito en 2016.

De otro lado, en las economias emergentes, la evolucién es mas heterogénea. China, la principal
economia del drea, acelera en una décima el ritmo de crecimiento en el primer trimestre, alcan-
zando un 6,9% interanual, inscrita en el complejo cambio de modelo productivo. Junto a ello, India
modera su crecimiento, hasta el 5,6% en el primer trimestre, 1,1 puntos inferior al precedente, y
el menor de los ultimos tres afos. En el lado opuesto, y con los resultados mas desfavorables, se
situan algunas de las economias latinoamericanas, como Brasil, que continta en la trayectoria de
caida que viene describiendo en los ultimos dos afos, con una tasa del -0,4% en el primer trimes-
tre, si bien dos puntos mas moderada que en el trimestre anterior.

Todo ello se produce en un contexto en el que, como ya se observase a finales de 2016, se rompe
la trayectoria de reduccion de los precios de las materias primas que se habia registrado en los
ultimos cinco anos, alcanzando una subida del 12,2% interanual de media en los cinco primeros
meses de 2017, segun el indice general que elabora The Economist, consecuencia tanto del com-

Grafico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO
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FUENTE: OCDE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 2. PRECIO DEL PETROLEO

140

120 I —

100 / [WW,\
80 [/I\ A /A,'A/\'/\’\Vr\v
o CWANA Wi A

. MN/ VM Vi

0 ¢ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
O o N M ST 1N O N 0 D = &N ™M n W N O 04 N MM < 10 OV N
aQ O O O O O O OO O O 0 O 9O 9 O O O O 9 O O O O O O 9 9
L B B B B IR B B D B o VA o VA o VA o VA o VA o A o VAR o VAN o VAR o VAN o VAN VAN o RN oV AN oV o VNN oV oY

Délares estadounidenses

NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

E[py‘ecio del pet,fé[eo portamiento de los alimentos (3,2%), como y mds intensamente, de los productos industriales

Brent suma ocho (25,4%). Mas especificamente, el precio del petréleo Brent acumula ocho meses de incrementos,
meses de subidas desde octubre de 2016, y cotiza de media en mayo, ultima informacion disponible, a 49,8 dolares
hasta mayo. el barril, un 6,4% superior al del mismo mes del afio anterior, previéndose que continde esta tra-

yectoria de subida tras el acuerdo alcanzado por los paises de la OPEP para limitar la produccion
de crudo. De esta forma, el balance de los cinco primeros meses del aio es de un incremento
medio del precio del petréleo en délares del 38,8% interanual.

En este contexto, las tasas de inflacidon estan inscritas en una trayectoria de aceleracion, mante-
niéndose en niveles cercanos al 2% en las principales economias industrializadas. En concreto, la
tasa de inflacidn se situa en el 1,6% en la UE y 1,4% en la Zona Euro en mayo, algo mas elevada en
Estados Unidos (1,9%), y mas moderada en Japon (0,4%).

Por su parte, en los mercados financieros, las autoridades monetarias continian mostrando diver-
gencias en el tono de las politicas acordadas en las principales economias desarrolladas. De un
lado, el BCE mantiene el tipo de interés de referencia de la Eurozona en su minimo histérico (0%),
tras la ultima rebaja acordada en marzo de 2016; en la misma linea, el Banco de Japén lo mantiene
en valores negativos desde marzo de 2016 (-0,1%), y en Reino Unido continta en el 0,25%, tras

Grafico 3. TIPOS DE INTERVENCION
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Tipo de intervencién. Banco de Inglaterra.

FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japén; Banco de Inglaterra.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Tendencias que cambiaran el mundo: la recomposicion del mix energético

EI sistema energético se encuentra en transicion, habiendo experimentado cambios profundos en poco tiempo y con un
impacto a nivel global. Hace unos afos, los cambios del sistema energético provenian de avances generados en el propio
sector o de variaciones introducidas por la regulacién. Actualmente, provienen de la sociedad y la evolucién en la tecnologia
que afectan al sector energético. En este sentido, los cambios tienen que ver con multiples aspectos, tales como los efectos de
la crisis econédmica y financiera ultima; los movimientos sociales; la digitalizacién; avances en la tecnologia de generacién en
energias renovables; la concienciacién sobre los temas medioambientales; etc.

Una de las consecuencias mas importantes derivadas de la preocupaciéon medioambiental ha sido el fomento cada vez mas
acentuado de las energias renovables, favorecido por la evolucién tecnolégica, que podria permitir que estas tecnologias sean
mas competitivas que las convencionales.

Prueba de ello, son las cifras récord que se alcanzan en capacidad instalada en renovables, con 785 gigavatios (GW) en 2015,
y una inversién en energia renovables de 286.000 millones de délares. Mas relevante aln es la reduccién de los costes de in-
version, de forma que mientras entre 2000-2010 el incremento de potencia instalada en energias renovables se consiguié con
el aumento de inversion, entre 2010-2015 con la misma inversién se instala mucha mas capacidad y con un rendimiento muy
superior, debido a la fuerte reduccion de costes, como por ejemplo en la edlica, donde se han reducido un 50%, y la energia
solar fotovoltaica, donde la bajada ha sido del 80% desde el afio 2008.

Los escenarios que plantea la Agencia Internacional de la Energia a largo plazo, en su informe World Energy Outlook, se han
ido adaptando a esta creciente importancia de las renovables. Si en su informe de 2009 se preveia que en 2030 las energias
renovables supondrian el 22% de la produccién eléctrica, en 2015 ha elevado este porcentaje hasta el 31%.

Para 2040, y bajo la premisa de un escenario de maximo calentamiento global del planeta de 2°C respecto a niveles preindus-
triales, el objetivo que plantea la Agencia Internacional de la Energia es reducir el consumo energético de combustibles fésiles
por debajo del 60%, frente al 80% actual y casi la totalidad que suponia a mediados de los setenta. De esta forma, el 40% del
consumo de energia primaria debe provenir de fuentes no fésiles, el doble que en la actualidad.

Un elemento esencial en la lucha contra el cambio climético y esta recomposicion del mix energético es la revolucién digital,
gue estd posibilitando cambios sin precedentes en el comportamiento de la ciudadania, mas implicada en los procesos de
consumo y produccién energética; que interactian mas con los suministradores de energia; demandan mas informacién y
mas transparente; con mas criterio y mds capacidad de decision. Ademads, el desarrollo digital permite el avance de las redes
inteligentes y utilizacion de dispositivos que permiten tener informacién de la energia consumida en la industria, en los hoga-
res, edificios, posibilitando niveles de ahorro més elevados en aras de la eficiencia energética. En su conjunto, la digitalizaciéon
posibilita la transformacién medioambiental de las empresas a la vez de un consumo energético mas limpio.

EVOLUCION DEL CONSUMO DE ENERGIA PRIMARIA

1973 2014 2040 Escenario 2°C
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B Carbén M Petrdleo M Gas MNuclear Hidraulica ™ Biocombustibles M Renowables

15%

Nota: Porcentaje sobre el total de energia consumida.
Mtoe: Millones de toneladas equivalente de petréleo.
Fuente: Agencia Internacional de Energia.
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Cuadro 1. ENTORNO ECONOMICO. PRINCIPALES INDICADORES

2016 2017
2015 2016
1 I} ]l v |
PIB real

OCDE 2,4 1,8 1,7 1,6 1,7 2,0 -
Estados Unidos 2,6 1,6 1,6 1,3 1,7 2,0 2,0
Japén 1,1 1,0 0,5 09 1,0 1,6 1,3

UE 2,2 1,9 1,8 1,8 1,9 2,0 2,1

Zona Euro 2,0 1,8 1,7 1,6 1,8 1,8 1,9
Alemania 1,5 18 1,9 1.8 1,7 1,8 1,7
Francia 1,0 11 1,2 11 0,9 1,2 1,0
Espana 32 32 34 34 3,2 3,0 3,0

China 6,9 6,7 6,7 6,7 6,7 6,8 6,9

India 7.3 74 8,7 7,6 6,8 6,7 5,6

Inflacion @

OCDE 0,8 1,8 0,8 0,8 1,1 1,8 2,3
Estados Unidos 0,7 2,1 0,9 1,0 1,5 2,1 24
Japén 0,1 0,3 0,0 -0,3 -0,5 03 0,2

UE 0,2 1,2 0,0 0,1 0,4 1,2 1,6

Zona Euro 0,2 1,1 0,0 0,1 0,4 1,1 1,5
Alemania 0,2 1,7 0,1 0,2 0,5 1,7 1,5
Francia 0,3 08 -0,1 03 0,5 08 14
Espafa -0,0 1,6 -0,8 -0,8 0,2 1,6 2,3

China 1,6 2,0 23 19 1,9 2,0 09

India 6,3 2,2 55 6,1 41 2,2 2,6

Tasa de paro

OCDE 6,8 6,3 6,5 6,3 6,3 6,2 6,1
Estados Unidos 53 4,9 4,9 4,9 4,9 4,7 4,7
Japén 34 3.1 3,2 3,2 3,0 3,1 2,9

UE 9,4 8,5 8,8 8,7 8,5 8,2 8,0

Zona Euro 10,9 10,0 10,3 10,2 9,9 9,7 9,5
Alemania 4,6 4,1 4,3 4,2 41 4,0 3,9
Francia 104 10,1 10,2 10,1 10,0 9,9 9,6
Espana 22,1 19,6 21,0 20,0 18,9 18,6 18,8

Empleo ©®
Estados Unidos 1,7 1,7 1,9 1,6 1,9 1,6 11
Japon 0,5 1,0 0,7 09 1,2 1,1 0,9

UE 11 1,2 1,3 1,3 1,2 1,2 1,4

Zona Euro 1,0 1,4 1,4 14 1,3 1,4 1,5
Alemania 0,9 1,2 1,2 1,2 1,2 13 1,5
Francia 0,2 11 1,0 0,9 11 1,2 1,2
Espana 3,0 2,7 33 2,4 2,7 2,3 2,3

NOTA: % variaciones interanuales, salvo tasa de paro, que es porcentaje sobre poblacion activa.
(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos en el tltimo mes de cada periodo. indice de precios armonizado para la Zona Euro y la UE.
(3) Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR.
Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados.
FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La Reserva Federal
vuelve a elevar en
Junio un cuarto de
punto el tipo de inte-
rés, hasta el 1,25%.

La economia esta-
dounidense mantiene
su crecimiento en el
2% interanual en el
primer trimestre.

Grafico 4. TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
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FUENTE: Banco Central Europeo y OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

reducirlo en un cuarto de punto en agosto de 2016. Por contra, la Reserva Federal de EE.UU. deci-
di6 en su reunidn de marzo volver a elevar un cuarto de punto el tipo de interés, como ya hiciera
a finales del afo anterior, situandolo en el 1%, y ha acordado en junio una nueva subida de otro
cuarto de punto, hasta quedar situado en el 1,25%.

En los mercados de divisas, el délar describe una trayectoria de apreciacién respecto al afo ante-
rior, especialmente frente a la libra. Concretamente, situa su cotizacion frente al yen, por término
medio en mayo, en 112,236 yenes, con una apreciacion del 3% interanual. Frente al euro, cotiza a
0,905 euros en mayo, un 2,3% por encima del mismo mes del afo anterior. Con respecto a la libra
esterlina se aprecia un 12,5% interanual, como se viene registrando desde que Reino Unido apro-
base su salida de la UE.

Centrando la atencién en el comportamiento de las economias avanzadas mas relevantes, en Es-
tados Unidos, el aumento real del PIB se cifra en el 2% interanual en el primer trimestre, Gltima
informacion publicada, igual que en el anterior. Este crecimiento es consecuencia de la positiva
contribucién de la demanda interna (+2,2 puntos), con un fuerte dinamismo en la formacion bruta
de capital fijo (3,3% interanual) seguido del consumo privado (2,8%), mientras que el consumoy

Grafico 5. TASA DE PARO
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Japdn crece un 1,3%,
tres décimas menos
que en el trimestre
preceo{ente.

La Zona Euro y la UE
aceleran una décima
su crecimiento.

Grafico 6. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO

O B N W A~ U O
*
< |
I
g

; V
3 ¢ T T T T T T T T T T T T T T T T T
- i
8 8 8 8 3 8 8 5 8 8 8 o o o I &£ 8 §
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N o~ o ~N N ~N o~ N o~ o~ ~N o~ N o~ N o~ o~ N
Zona Euro — EE.UU. Japdn

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Eurostat.
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la inversién publica se reduce (-0,5%). Por su parte, la demanda externa registra una contribucién
negativa al crecimiento total (-0,2 puntos porcentuales), derivada de un incremento de las impor-
taciones de bienes y servicios (3,7%) superior al de las exportaciones (3,1%).

Esta evolucion econdmica tiene su reflejo en el mercado laboral, con un crecimiento interanual de
la poblacién ocupada del 1,1% durante el primer trimestre, no obstante medio punto menor que
en el trimestre anterior, y que lleva la tasa de paro a situarse en el 4,4% en el mes abril, la mas baja
desde mayo de 2007.

En materia de precios, la tasa de inflacién alcanza el 1,9% en mayo, siendo la subyacente, que no
tiene en cuenta los precios de alimentos no elaborados y energia inferior, del 1,7% interanual.

Japon crece un 1,3% interanual en el primer trimestre de 2017, tres décimas menos que el prece-
dente, tras la trayectoria de aceleracién en la que estuvo inscrito en 2016. Un aumento equilibrado
tanto en la demanda interna como en la externa. Concretamente, la demanda interna aporta 0,5
puntos, destacando los aumentos que registran la formacién bruta de capital fijo (2,5%), siendo
mas moderado el crecimiento del consumo privado (0,9%), y con un retroceso del consumo pu-
blico (-1%). Por su parte, la demanda externa realiza una aportaciéon también positiva de ocho
décimas, con un fuerte avance de las exportaciones de bienes y servicios (6% interanual), muy
superior al de las importaciones (1,3%).

En el mercado laboral se modera ligeramente el proceso de aumento de la poblacién ocupada,
que se cifra en un 0,9% interanual durante el primer trimestre, dos décimas menos que en el an-
terior, reduciéndose la tasa de paro hasta el 2,8% de la poblacion activa en abril, cuatro décimas
menor que un ano antes.

En lo que se refiere a los precios, la inflacion continta en niveles moderados, con una tasa positiva
del 0,4% en mayo, siendo similar la subyacente (0,3%).

En el ambito europeo, el PIB de la Zona Euro se incrementa un 1,9% interanual en el primer tri-
mestre de 2017 (2,1% en la UE), una décima mds en ambos casos que en el trimestre anterior, y la
mayor tasa desde finales de 2015.

Este crecimiento de la Eurozona en el primer trimestre se sustenta, desde la perspectiva de la de-
manda, en la positiva aportacion de la demanda interna (+2,7 puntos porcentuales), destacando la
Formacion Bruta de Capital, que registra un aumento del 8,2% interanual, 2,7 puntos mas que en
el trimestre anterior, y el mayor desde 1998. Por su parte, el gasto en consumo final crece un 1,4%
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Evolucién del PIB per capita en la UE: convergencia entre paises, divergencia entre regiones

La medicién de la desigualdad econémica entre territorios se efectia, desde un enfoque simplificado, aplicando alguna medi-
da de dispersién a los resultados alcanzados en términos de riqueza por habitante. Para el dmbito de la UE, la oficina de estadis-
tica europea (Eurostat) dispone de informacion homogénea de PIB per capita, valorado en paridad de poder de compra (pps),
de las 276 regiones NUTS2 que integran los 28 paises de la UE, para el periodo 2000-2015.

Cabe plantearse como ha evolucionado en este periodo la dispersion de la riqueza por habitante entre los paises, y entre las
regiones. En el gréfico adjunto se representa el coeficiente de variaciéon del PIB pps per capita en cada caso.

Se observa que, en la etapa expansiva que abarca desde el inicio de siglo hasta 2007, se redujeron las desigualdades tanto entre
las regiones, como, y especialmente, entre paises, lo que permitié avanzar en convergencia. Asi, el coeficiente de variacion del
PIB pps per capita entre los paises se redujo un 13,6%, y entre las regiones un 6,2%, haciendo que la dispersidn de los valores en
ambos dmbitos fuese la misma.

El comportamiento posterior, muy condicionado por el contexto de crisis econdmica internacional, ha sido muy distinto. Mien-
tras que la dispersion de la riqueza por habitante entre los paises de la UE ha mantenido, a grandes rasgos, una tendencia hacia
la reduccién, sobre todo hasta 2013, entre las regiones ha experimentado una trayectoria creciente, con un incremento del 5,8%
del coeficiente de variacion entre 2007 y 2015. De esta forma, y desde 2007, se observa que la dispersion en términos de riqueza
por habitante es muy superior entre las regiones, que entre los paises.

Ante este deterioro de los desequilibrios interterritoriales, y aumento de la desigualdad entre regiones, se requiere un replantea-
miento de la politica regional a nivel europeo, con medidas de politica econémica que tengan mas en cuenta las disparidades
regionales de riqueza por habitante, y que reviertan esta situacion, y permitan retomar el proceso de convergencia. Especial-
mente, en las regiones con inferiores niveles de riqueza por habitante, que han sido las que en mayor medida han sufrido los
efectos de la crisis econémica y de las politicas restrictivas y de austeridad aprobadas, sobre todo desde el afio 2010, que no sélo
no compensaron la disminucién de la actividad econémica por la crisis, sino que incluso la intensificaron, por el fuerte retroceso
sobre todo de la inversién publica.

DISPERSION DEL PIB PER CAPITA EN LA UE

Entre regiones

- Entre paises

0,44

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Nota: Dispersion medida por el coeficiente de variacién = Desviacion tipica/media.
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Eurostat.
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El crecimiento en la
Eurozona se sustenta
en todos los sectores
producﬁvos.

Los organismos inter-
nacionales revisan al
alza el crecimiento de
la economia mundial,
hasta el 3,5% en 2017
Y 3,6% en 2018.

Cuadro 2. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. ZONA EURO

Tasas Tasas
2015 2016 interanuales intertrimestrales

IVT 2016 IT2017 IVT 2016 IT 2017

DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 1,7 2,0 1,8 14 0,4 03
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 1,8 2,1 2,0 1,6 04 03
Gasto en consumo final de las AAPP 13 1,8 1,4 1,0 0,3 04
Formacién Bruta de Capital 2,8 3,0 5,5 8,2 53 1,4
Formacién Bruta de Capital Fijo 3,2 3,7 5,1 6,0 3,4 1,3
Demanda interna © 1,8 2,1 2,5 2,7 0,7 0,2
Exportacion de bienes y servicios 6,2 3,0 3,8 4,6 1,7 1,2
Importacion de bienes y servicios 6,3 4,1 5,7 71 3,8 1,3
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 0,5 -1,6 -2,5 1,0 0,1 2,1
Ramas industriales y energéticas 4,1 1,6 2,0 1,7 0,7 0,2
Construccion 0,1 1,7 1,5 1,8 0,2 1,1
Ramas de los servicios 1,4 1,8 1,9 1,9 0,4 0,6
Impuestos netos sobre los productos 3,2 2,7 2,1 2,6 0,9 0,8
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 2,0 1,8 1,8 1,9 0,5 0,6

NOTAS: (¥) Aportacion al crecimiento del PIB.
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de estacionalidad. Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicion actual (19 Estados miembros).
FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
interanual (1,8% en el cuarto trimestre). De otro lado, la vertiente externa realiza una aportacién
negativa al crecimiento global (-0,8 puntos), con un crecimiento de las importaciones de bienes y

servicios superior a las exportaciones (7,1% y 4,6% interanual, respectivamente).

Por el lado de la oferta, todos los sectores productivos registran tasas positivas, correspondiendo
el mayor crecimiento a servicios (1,9%), seguido de construccién (1,8%), industria (1,7%) y, por
ultimo, las ramas agraria y pesquera (1%), que recuperan tasas positivas tras un ailo de descenso.

En el mercado laboral, el aumento de la poblacién ocupada es del 1,5% interanual en el primer tri-
mestre. Con ello, la tasa de paro desciende hasta el 9,3% de la poblacién activa en el mes de mayo,
nueve décimas menor que un afo antes y la mas baja desde marzo de 2009.

En lo que a los precios se refiere, la tasa de inflacion es del 1,4% interanual en mayo, tres décimas
superior a la que cerr6 el ano anterior, y registrando todos los paises tasas positivas. Mas estable
es la inflacion subyacente, con una tasa del 1%, en cualquier caso ambas por debajo del objetivo
de estabilidad de precios fijado por el Banco Central Europeo (2%), que mantiene el tipo de interés
de la operaciones principales de financiacion del eurosistema en el minimo histérico del 0% desde
el mes de marzo de 2016.

Resultado de esta evolucion favorable de la economia mundial en lo que va de aio, los organis-
mos internacionales han revisado al alza sus previsiones econémicas. Concretamente, las Ultimas
previsiones publicadas por la OCDE en junio, sefialan un aumento del PIB mundial del 3,5%, dos
décimas superior a su anterior prevision, apuntando una aceleracién de medio punto respecto a
2016, en linea con las estimaciones del FMI (3,5%) y la Comisién Europea (3,4%). Para 2018, todos
preven una nuevay ligera aceleracion del crecimiento econdmico mundial, hasta alcanzar el 3,6%.
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Las economias
emergentes crecerdn
un 4,5% en 2017,
destacando nueva-

mente los paises en
desarrollo de Asia.

Cuadro 3. ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS

OCDE FMI COMISION EUROPEA

2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

PIB
MUNDO 3,0 3,5 3,6 3,1 3,5 3,6 3,0 3,4 3,6
PAISES EN DESARROLLO - - - 4,1 4,5 4,8 4,1 4,5 4,8
China 6,7 6,6 6,4 6,7 6,6 6,2 6,7 6,6 6,3
PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,8 2,1 2,1 1,7 2,0 2,0 1,8 2,1 2,0
EE.UU. 1,6 2,1 2,4 1,6 23 2,5 1,6 2,2 2,3
Japén 1,0 14 1,0 1,0 1,2 0,6 1,0 1,2 0,6
Unioén Europea - - - 2,0 2,0 1,8 1,9 1,9 1,9
Zona Euro 1,7 1,8 1,8 1,7 1,7 1,6 1,8 1,7 1,8
Espafa 32 2,8 2,4 32 2,6 2,1 32 28 24
INFLACION @
PAISES EN DESARROLLO - - - 4,4 4,7 4,4 - o 5
China 1,2 4,5 31 2,0 24 23 - - -
PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,4 2,0 2,2 0,8 2,0 1,9 - - -
EE.UU. 1,3 2,1 23 13 2,7 24 13 2,2 23
Japén 03 -0,4 1,0 -0,1 1,0 0,6 -0,1 04 1,0
Unioén Europea - - - 0,2 1,8 1,7 0,3 1,8 1,7
Zona Euro 09 12 13 0,2 1,7 13 0,2 1,6 18
Espana 03 23 14 -0,2 24 14 -0,3 2,0 14

TASA DE PARO @

PAISES INDUSTRIALIZADOS 6,3 6,0 58 6,2 6,0 5,8 - - -
EE.UU. 4,9 4,6 4,3 4,9 4,7 4,6 4,9 4,6 4,5
Japén 3,1 2,8 2,7 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,0
Unioén Europea - - - - - - 8,5 8,0 7,7
Zona Euro 10,0 9,3 89 10,0 9,4 9,1 10,0 9,4 8,9
Espafa 19,6 17,5 16,0 19,6 17,7 16,6 19,6 17,6 15,9

EMPLEO

PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,6 1,2 1,0 1,5 1,1 0,8 - - -
EE.UU. 1,7 1,3 14 1,7 14 1,0 1,7 11 0,7
Japon 1,0 0,4 -0,3 1,0 0,1 -0,3 0,8 0,3 0,2
Unioén Europea - - - - - - 1,3 09 09
Zona Euro 1,8 1,4 1,1 13 11 0,8 14 1.2 11
Espafia 2,7 2,5 2,1 2,7 24 15 29 23 2,1

NOTAS: ( (1) Variacién anual en %, salvo indicacion contraria.

(2) Precios de consumo. Media anual.

(3) % sobre poblacién activa.

(4) Exportaciones en el caso de la Comision Europea.
FUENTE: OCDE (junio 2017), FMI (abril 2017), Comisién Europea (mayo 2017).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando entre las economias avanzadas y las emergentes, la aceleracion del ritmo de creci-
miento en 2017 serd de cuatro décimas en las emergentes, hasta alcanzar el 4,5% (segun el FMI).
Nuevamente destacaradn las economias en desarrollo de Asia con el mayor ritmo de crecimiento,
concretamente del 6,4%, estable respecto al afo anterior, explicado por la desaceleraciéon de una
décima de China (6,6%), mientras que, por el contrario, India se acelerara cuatro décimas hasta el
7,2%.

En el lado opuesto, con el menor crecimiento se situara América Latina y Caribe, si bien recuperara
tasas positivas, con un incremento medio en la zona del 1,1%, tras la caida del afo anterior (-1%).
Este crecimiento vendra explicado por la recuperacién de Brasil, que mostrara tasas ligeramente
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Para las economias
avanzadas se espera
un crecimiento del
2%, tres décimas su-
perior al afo anterior.

El repunte espera-
do para 2017 en la
economia mundial
supondré un mayor
impu[so de los inter-
cambios comerciales,
que creceran un
3,8%.

Las economias emer-
gentes acelerardn su
crecimiento hasta el
4,8% en 2018, mas

de[ dola[e que [as

avanzadas (2%).

Se prevé que [as tasas
de inﬂacién se man-
tengan por debaj 0
del 2% en el conjunto
de paises industriali-
zados.

Economia Internacional

positivas (0,2%) tras dos ainos de fuerte recesién, asi como Argentina, que crecerd un 2,2% tras la
caida del ejercicio precedente. Por otra parte, reduciran su ritmo de caida Ecuador (-1,6%) y Vene-
zuela (-7,4%) a menos de la mitad que en 2016

Por su parte, en las economias avanzadas, el ritmo de crecimiento se acelerara hasta el 2% segun
el FMI, tres décimas mds que 2016, en un entorno de condiciones financieras favorables. Estados
Unidos aumentara su tasa de crecimiento en siete décimas respecto a 2016, alcanzando el 2,3%, y
Japon lo hara en dos décimas, hasta el 1,2%; mientras, la Zona Euro la mantendra en el 1,7%.

Este crecimiento de la actividad en las economias avanzadas se trasladara al mercado laboral, con
un aumento del empleo del 1,1%, que podria reducir la tasa de paro hasta el 6% de la poblacién
activa, dos décimas menos que en 2016, y la mas baja desde 2008.

En materia de precios, y en un contexto de expectativas de subidas de tipos de interés oficiales
en Estados Unidos, y de limitacion de la oferta de crudo de petréleo, se prevé que la inflacion se
incremente. Concretamente, para las economias avanzadas el FMI prevé una tasa de inflacion del
2% de media en el a0 2017 (0,8% en 2016), y en los paises emergentes del 4,7%, tres décimas mas
elevada que en 2016.

El repunte de la actividad esperado para 2017 en la economia mundial supondra un mayor impul-
so de los intercambios comerciales, que creceran un 3,8% en 2017, 1,6 puntos mas que en 2016.

Para 2018, las perspectivas apuntan una nueva y ligera aceleracién del crecimiento econémico
mundial, que se situara en el 3,6% segun el FMI, consecuencia de una aceleracion de tres décimas
de las economias emergentes (4,8%), mientras las avanzadas mantendran el ritmo de crecimiento
del afo anterior (2%).

Dentro de las economias avanzadas, para la UE se pronostica una moderacién en dos décimas, con
un crecimiento del 1,8% (2% en 2017), una décima en el caso de la Zona Euro (1,7%). Mientras, el
crecimiento sera mayor en Estados Unidos (2,5%), con una aceleracion de dos décimas respecto a
2016, y significativamente menor en la economia japonesa (0,6%).

En las economias de mercados emergentes y en desarrollo, el FMI prevé una aceleracién en todas
las zonas, destacando por encima de la media las emergentes y en desarrollo de Asia, con un cre-
cimiento del 6,4%, igual que en el afio precedente, y resaltando la desaceleracion prevista para la
economia china, que crecerd un 6,2%, cuatro décimas menos que en 2017.

En materia de precios, se espera que las tasas de inflacién desciendan en las economias en desa-
rrollo (4,4% de media en 2018, tres décimas menos que en 2017), y se mantengan por debajo del
2% en el conjunto de los paises industrializados (1,9%).

Por su parte, en el mercado laboral, la tasa de paro en las economias avanzadas se reducira dos
décimas en 2018, hasta quedar situada en el 5,8%.

Finalmente, los intercambios comerciales también responderan a este ligero impulso en la acti-
vidad econémica mundial, previéndose un crecimiento del volumen del comercio mundial del
3,9%, una décima superior al del ejercicio anterior.
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El PIB mantiene un
crecimiento inte-
ranual del 3% en el
primer trimestre.

Se [ntensiﬁca el creci-
miento de la inver-
sién, hasta el 3,8%.

El sector exterior
suma un ano de
contribucion positiva
al crecimiento del

PIB.

Economia Nacional

Economia Nacional

En el primer trimestre de 2017, y segun la Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia (CNTR) del
INE, la economia espafiola registra un crecimiento real del PIB del 0,8% intertrimestral, una décima
superior al trimestre anterior, acumulando 14 trimestres de crecimiento consecutivos.

En términos interanuales, el ritmo de crecimiento se mantiene en el 3%, igual que al finalizar 2016.

Por el lado de la demanda agregada, este incremento del PIB en el primer trimestre se explica por
la aportacion positiva de la demanda interna, que se cifra en 2,2 puntos, al igual que en el trimestre
anterior, y del sector exterior, que se mantiene en 0,8 puntos, sumando cuatro trimestres consecu-
tivos de contribucion positiva.

La igual aportacion de la demanda interna es el resultado de una moderacién del consumo y una
aceleracion de la inversion. Concretamente, el gasto en consumo final crece un 1,9% interanual,
tres décimas menos que en el trimestre precedente, consecuencia de la desaceleracién del consu-
mo de los hogares, que se incrementa un 2,5%, medio punto menos que en el trimestre anterior. De
otro lado, el gasto de las Administraciones Publicas aumenta ligeramente (0,1%), tras mantenerse
estable en el cuarto trimestre, y se reduce a la mitad el crecimiento del gasto en consumo final de
las Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares (1,6%).

Frente a ello, se intensifica el crecimiento de la formacién bruta de capital fijo, que aumenta un
3,8% interanual, 1,6 puntos mas que en el trimestre anterior. Una subida que se explica por el
incremento de la inversién en Activos fijos materiales, del 3,8% interanual, 1,6 puntos superior al
cuarto trimestre. Mas especificamente, la destinada a bienes de equipo y activos cultivados crece un
4,9%, frente al 2,6% del trimestre precedente, mostrando la destinada a construccién un aumento
del 3% interanual, 1,1 puntos mas que en el trimestre anterior; por su parte, también crece la inver-
sion en Productos de la propiedad intelectual, un 4,2%, 1,8 puntos mas que en el cuarto trimestre.

Por lo que se refiere a la demanda externa, mantiene en el primer trimestre de 2017 su contribu-
cion al crecimiento del PIB, en 0,8 puntos porcentuales, acumulando cuatro trimestres de apor-
tacion positiva. Un resultado derivado de una aceleracion similar tanto de las exportaciones de
bienes y servicios, que aumentan en términos reales un 8,4% interanual, frente al 4,4% del cuarto

Gréfico 7. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ESPANA
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NOTA: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. [ndice de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Secretarta General de Economia. Julio 2017 15



Coyuntura Econémica de Andalucta. N2 100 Economia Nacional

La balanza por cuen-
ta corriente registra
un déﬁcit de 857
millones de euros en
el primer trimestre.

Cuadro 4. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales
2015 2016
IVT2016 1T 2017 IVT2016 1T 2017
Gasto en consumo final 2,6 2,6 2,2 1,9 0,5 0,4
Gasto en consumo final de los hogares 2,8 3,2 3,0 2,5 0,7 0,4
Gasto en consumo final de las ISFLSH 3,6 3,2 3,5 1,6 0,8 -0,3
Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,0 0,8 -0,0 0,1 -0,2 0,3
Formacion bruta de capital fijo 6,0 31 2,2 3,8 0,5 2,0
Activos fijos materiales 6,5 3,1 2,2 3,8 04 1,9
- Construccion 49 1,9 1,9 3,0 0,7 1,1
- Bienes de equipo y activos cultivados 838 50 2,6 4,9 -0,0 3,0
Productos de la propiedad intelectual 3,6 2,9 24 4,2 1,5 24
Variacion de exist. y adq. menos ces. obj. valiosos (¥) 0,1 0,1 0,0 -0,0 - -
Demanda Nacional 3,3 2,8 2,2 2,2 - -
Exportacion de bienes y servicios 4,9 4,4 4,4 8,4 2,0 4,0
Exportaciones de bienes 44 3,0 3,0 84 1,6 4,6
Exportaciones de servicios 6,0 7,5 7.8 8,3 3,0 2,7
Importacion de bienes y servicios 5,6 3,3 2,3 6,4 1,8 3,8
Importaciones de bienes 58 1,7 0,4 6,2 1,9 5,4
Importaciones de servicios 4,6 10,7 104 6,9 1,6 -2,4
PIB p.m. 3,2 3,2 3,0 3,0 0,7 0,8

NOTAS: [ndices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

trimestre, como de las importaciones, que crecen un 6,4% interanual, 4,1 puntos mas que en el
trimestre precedente.

En términos de la balanza de pagos, segun los datos del Banco de Espaia, en el primer trimestre
del afio se registra déficit en la balanza por cuenta corriente, parcialmente compensado por un
superavit en la balanza de capital.

Concretamente, la balanza por cuenta corriente contabiliza en los tres primeros meses del afio un
saldo deficitario, de 857 millones de euros, mas elevado que el déficit registrado en el mismo pe-
riodo del ano anterior (-509 millones de euros), consecuencia de la importante caida del superavit
de la balanza de bienes y servicios (-62,8% interanual), y pese a registrarse un menor déficit de la
balanza de rentas primaria y secundaria (-48,8%).

Respecto a la cuenta de capital, acumula hasta marzo un superavit de 443 millones de euros, tras
el déficit registrado en el mismo periodo del afio anterior (-46 millones de euros).

Grafico 8. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA
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Recuadro 3.

Los fondos de la Seguridad Social han cerrado el ejercicio 2016 con un déficit de 18.096 millones de euros segun datos del
Ministerio de Hacienda y Funcién Publica, que supone el 1,62% del PIB. Un déficit que viene incrementandose en los ultimos
anos, a pesar de que desde 2014 se registra creacién de empleo y de afiliados al sistema.

Los positivos resultados de creacién de empleo y afiliacién a la Seguridad Social no se estan reflejando en los ingresos del
sistema por cotizaciones sociales, la fuente de financiacién que esté directamente relacionada con el empleo y la principal, ya
que supone el 71% del presupuesto de ingresos de la Seguridad Social.

Si se analizan los ultimos tres afos (2014-2016) de recuperacién econémica, la afiliaciéon a la Seguridad Social se ha incre-
mentado a un ritmo anual del 2,6% en Espafia, mientras los ingresos por cotizaciones sociales, segun los datos que publica el
Ministerio de Empleo y Seguridad Social, se han reducido un 1,1% anual en el periodo.

Estos resultados muestran un incremento del empleo, pero con unos ingresos menores, de tal forma que de media, los ingre-
sos por cotizaciones sociales por afiliado pasan de 6.052 euros en 2013, a 5.421,4 euros en 2016.

Si comparamos con el anterior periodo de crecimiento econémico y creacién de empleo en Espafia, como fueron los afios
2000-2007, se observa que con un incremento de los afiliados del 3,7% anual, los ingresos que se recaudaban en concepto
de cotizaciones sociales crecian mas del doble que lo hacia el empleo, un 8,2% de media anual. Es decir, entre 2000 y 2007, el
incremento de los ingresos mas que duplicaba a la afiliacién, mientras que entre 2014 y 2016, el aumento de los afiliados va
unido a un descenso de los ingresos por cotizaciones sociales.

Por tanto, en la anterior fase de crecimiento previa a la crisis (2000-2007), la elasticidad del crecimiento de los ingresos por
cotizaciones sociales respecto al incremento de afiliados era positiva, en concreto de 2,2 puntos porcentuales; es decir, cada
punto de subida de la afiliacion, generaba 2,2 puntos de incremento de los ingresos. En los Ultimos tres afios (2014-2016), por
cada punto que crece la afiliacion los ingresos por cotizaciones sociales caen 0,4 puntos.

Varios factores estan detras de este distinto comportamiento. Entre ellos destaca, de un lado, la aprobacion en los ultimos afos
de medidas orientadas a reducir costes por cotizaciones para fomentar el empleo; de otro, las caracteristicas del empleo que se
esta creando en este periodo de recuperacién econdmica. Respecto a esta ultima, destacar la reduccién del nimero de horas
de trabajo por asalariado, que de media entre 2014y 2016 es de 1.648 horas anuales, siendo de 1.698 horas entre 2000 y 2007,
lo que se esta reflejando en un incremento del empleo a tiempo parcial, pasando de un promedio entre 2000-2007 del 8% del
total de ocupados al 15,6% entre 2014-2016; y la devaluacioén salarial, con un incremento nulo de la remuneracién por hora
trabajada en los ultimos tres afios (0,3% anual), frente a un crecimiento del 3,6% anual entre 2000 y 2007.

Por tanto, la mejora de los ingresos por cotizaciones a la Seguridad Social, no pasa sélo por creacién de empleo, sino que éste
debe ser de calidad contributiva, si se quiere asegurar la sostenibilidad del sistema, en la clave que seiala el Pacto de Toledo.

CRECIMIENTO DE LOS INGRESOS POR COTIZACIONES A LA ELASTICIDAD CRECIMIENTO DE LOS INGRESOS POR COTIZA-

SEGURIDAD SOCIAL Y LOS AFILIADOS CIONES RESPECTO AL AUMENTO DE LOS AFILIADOS

10 2,5 1 +2,2p.p. »
OlIngresos M Afiliados O Elasticidad
8 A 2,0 A
1,5 4
6 4
1,0
4 4
0,5 A
2 4
0,0 T 1
2000-2007 2014-2016
0 T 1 0,5 -
2000-2007 2016 -0,4p.p.
2 -1,0 -
Nota: Tasas de variacion media anual acumulativa en %. Nota: Elasticidad: Relacién entre la tasa de crecimiento media anual de los
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social. derechos reconocidos netos (cotizaciones sociales) y el promedio anual de los

afiliados a la Seguridad Social.
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hasta marzo (-415
millones de euros), la
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El sector de la
construccion registra
el crecimiento més
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Cuadro 5. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales  Tasas intertrimestrales

2015 2016
IVT 2016 1T 2017 IVT 2016 I1T2017
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -2,9 3,4 2,9 4,0 3,8 2,2
Industria 5,5 2,4 2,2 2,8 1,3 0,4
Industria manufacturera 7,0 3,1 2,0 2,7 0,7 0,6
Construccion 0,2 2,5 3,0 4,4 0,1 2,9
Servicios 2,6 3,4 3,1 2,8 0,5 0,7
Comercio, transporte y hosteleria 4,6 4,4 4,2 39 0,8 0,5
Informacién y comunicaciones 5,0 5,6 5,2 5,0 0,9 1,3
Actividades financieras y de seguros 7,5 -0,6 -0,6 -1,6 -1,5 4,2
Actividades inmobiliarias -1,1 13 1,9 1,8 0,5 0,6
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 9,7 6,9 6,2 57 1,4 1,2
Administracién publica, sanidad y educacion 1,7 2,5 2,1 1,8 0,2 03
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0,6 11 0,5 0,6 -0,1 -0,0
Impuestos netos sobre los productos 6,7 4,2 3,6 3,9 0,5 0,5
PIB p.m. 3,2 3,2 3,0 3,0 0,7 0,8

NOTA: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. [ndice de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En conjunto, el saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la capacidad o
necesidad de financiacion de la economia, registra en el primer trimestre una necesidad de finan-
ciacién de 415 millones de euros, no obstante, inferior a la contabilizada en el mismo periodo de
2016 (-554 millones) y la menor de toda hasta la serie histérica en dicho periodo.

Desde la 6ptica de la oferta productiva, el crecimiento de la economia espafola en el primer
trimestre de 2017 se sustenta en los resultados positivos de todos los sectores, destacando la ace-
leracién de la construccién y el primario.

Mas especificamente, el sector primario intensifica su ritmo de crecimiento hasta el 4% interanual,
1,1 puntos superior al trimestre anterior, acumulando seis trimestres de aumento.

Junto a ello, las ramas industriales crecen 2,8% interanual, seis décimas mas que en el primer tri-
mestre, sumando 15 trimestres de incremento, sustentado en la industria manufacturera, que,
representando el 78,5% del VAB global del sector, crece un 2,7%, siete décimas mds que en el
trimestre precedente, y en linea con la evolucion de la demanda de este tipo de bienes.

El sector de la construccion es el que contabiliza el crecimiento mas elevado, del 4,4% interanual,
1,4 puntos superior al trimestre anterior, acumulando siete trimestres de tasas positivas.

Mientras, el sector servicios modera ligeramente su crecimiento hasta el 2,8% interanual, tres dé-
cimas por debajo del trimestre precedente. Practicamente todas las ramas de actividad presentan
tasas positivas, salvo Actividades financieras y de seguros (-1,6%). Los mayores incrementos se
dan en Actividades profesionales, cientificas y técnicas (5,7%), Informacién y comunicaciones (5%) y
Comercio, transporte y hosteleria (3,9%).

Por lo que al mercado laboral se refiere, el empleo, medido en términos de puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo, aumenta un 2,5% interanual en el primer trimestre, dos décimas
menos que en el anterior, acumulando 12 trimestres de incremento consecutivos.

En igual sentido, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) sefala un incremento del nimero de ocu-
pados del 2,3% interanual en el primer trimestre del afo, el mismo que en el trimestre precedente,
y sumando 12 trimestres consecutivos de aumento.
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La tasa de paro se
mantiene por debajo

del 19%.
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nen la trayectoria
ascendente observada
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Gréfico 9. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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FUENTE: INE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Este aumento del empleo ha venido unido a una reduccién de la poblacion activa (-0,6% interanual
en el primer trimestre), manteniendo la trayectoria de caida que se viene observando desde 2012,
y resultando en consecuencia una disminucion del numero de parados del 11,2% interanual. La
tasa de paro se sitta con ello en el 18,8%, 2,2 puntos menor que en igual periodo del afio anterior.

Similares resultados se desprenden de la evolucién del paro registrado, informacién publicada
por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), que en el mes de junio, ultimo dato disponible, se
reduce un 10,7% interanual, aumentando junto a ello la afiliacion de trabajadores a la Seguridad
Social a un ritmo del 3,8% interanual.

En cuanto a los precios, y desde el punto de vista de la produccién, el deflactor del PIB eleva cua-
tro décimas su crecimiento en el primer trimestre del afio, hasta el 1% interanual.

Desde la perspectiva de la demanda, la evolucién de los precios de consumo sigue estando muy

influenciada por el comportamiento del precio del petréleo en los mercados internacionales, que
mantiene en la primera mitad de 2017 la trayectoria ascendente observada a finales del afo anterior.

Grafico 10. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La tasa de inﬂac[én
se sitda en el 1,9%
interanual en mayo.

El coste salarial por
trabajador y mes dis-
minuye un 0,2% en
el primer trimestre.

La prima de riesgo

espaio a se sitia en
torno a los 120 pun-
tos bésicos en junio.

Grafico 11. RENDIMIENTO DEL BONO A 10 ANOS
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FUENTE: Financial Times.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En concreto, en mayo, ultima informacién disponible, la tasa de inflacién se situa en el 1,9% inte-
ranual, en un contexto de aumento del precio del barril de petréleo Brent del 6,4%. Una tasa de
inflacion medio punto superior a la de la Zona Euro (1,4%) y proxima al objetivo de estabilidad de
precios del BCE (2%).

Mientras, en términos de inflacidn subyacente, es decir, sin considerar los precios de los compo-
nentes mas volatiles del IPC (alimentos no elaborados y productos energéticos), el aumento es
mas moderado, situdndose en mayo en el 1%, igual que al finalizar el afo anterior y el resultado
en la Zona Euro (1%).

En este contexto, los salarios pactados en convenio hasta el mes de mayo muestran un mode-
rado crecimiento, del 1,27%, por debajo, por tanto, de la inflacion general (1,9%). Por su parte, la
Encuesta Trimestral de Coste Laboral del INE sefala que el coste salarial por trabajador y mes en
el conjunto de los sectores no agrarios disminuye ligeramente en el primer trimestre (-0,2% inte-
ranual), acumulando tres trimestres de descensos.

El comportamiento de la economia espafiola tiene lugar en un entorno en el que los mercados
financieros evolucionan en 2017 en un contexto de desigual tono de la politica monetaria, como
ya se observase en el aiio anterior. EI BCE mantiene el tipo de interés de referencia de la Eurozona
en suminimo histérico (0%), tras la Gltima rebaja realizada en marzo de 2016; el Banco de Japén de
igual forma sigue con el tipo de interés en valores negativos desde marzo de 2016 (-0,1%); y Reino
Unido en el 0,25%, tras reducirlo en agosto de 2016. Frente a ello, la Reserva Federal de EE.UU.
elevd en marzo de 2017 un cuarto de punto el tipo de interés, y ha acordado en junio una nueva
subida de otro cuarto de punto, hasta situarlo en el 1,25%.

Por lo que a tipos de cambio se refiere, el euro muestra una depreciacion frente al délar, cotizando
a 1,106 dolares de media en mayo, un 2,2% por debajo del mismo mes del afio anterior; mientras,
frente a la libra esterlina (0,856 libras por euro) registra una apreciacion del 10% interanual. Frente
al resto de divisas permanece relativamente estable, como respecto al yen, con el que no registra
grandes oscilaciones, cotizando de media en mayo a 124,1 yenes por euro, lo que supone una
ligera apreciacion, del 0,7%.

Respecto a los mercados de deuda, la prima de riesgo espafiola, que inicié 2017 en el entorno de
los 120 puntos basicos, registré una trayectoria ascendente, repuntando por encima de los 150
puntos al finalizar el primer trimestre, con un aumento paulatino de la rentabilidad del bono a diez

Secretarta General de Economia. Julio 2017 20



Coyuntura Econdémica de Andalucta. Ne 100 Economfa Nacional

Cualificacion de la poblacion y riesgo de pobreza en Espafia

La Encuesta de Condiciones de Vida (ECV) es una operacidn estadistica armonizada, realizada por el INE con caracter anual,
dirigida a hogares, y cuyo objetivo es proporcionar informacion sobre la renta, el nivel y composicion de la pobreza y la exclusion
social en Espana.

Segun la ultima encuesta publicada, realizada en la primavera de 2016, el ingreso medio anual de los hogares en Espaia se sittua
en 26.730 euros (dato referido a 2015), con una subida del 2,4% respecto al afio anterior, rompiendo la trayectoria de seis afios
consecutivos de caida registrada entre 2008 y 2014, donde el descenso acumulado fue del 13,2%. El ingreso medio por persona
se cifra en 10.708 euros, un 2,8% superior al registrado el afno precedente.

Con estos datos de ingresos, la encuesta fija el umbral de riesgo de pobreza, definido como el 60% de la mediana de los ingresos
de las personas, en 8.209 euros en los hogares de una personay en 17.238 en los hogares de 2 adultos y 2 nifos.

Con estos valores de referencia, el porcentaje de poblacién por debajo del umbral de pobreza o tasa de riesgo de pobreza se si-
tha en Espana en el 22,3%, dos décimas mas elevado que en el afio anterior, y el mas alto desde que se tiene informacion (2008).

Esta tasa de riesgo de pobreza de la poblacién se puede analizar en funcién del nivel de formacién alcanzado por la misma.
Como se observa en el grafico de la izquierda, a menor nivel de formacién mayor tasa de riesgo de pobreza, y al contrario. Asi,
en los colectivos con “Educacion primaria e inferior”y “Primera etapa de Educaciéon secundaria’, la tasa de riesgo de pobreza es
superior a la media, alcanzando el 26% y el 29,2%, respectivamente. Cuando la formacién alcanzada es “Secundaria de segunda
etapa” o “Educacion superior’, la tasa de riesgo de pobreza se reduce, destacando esta ultima. En concreto, la tasa de riesgo de
pobreza en la poblacién con nivel Educacién Superior, es decir, Formacion Profesional de grado superior y Universitaria, es un
10,3%, menos de la mitad que la media, y casi un tercio de la observada en las personas con menor nivel de formacién.

Asimismo, la encuesta ofrece informacién de la poblacién dividida en cinco grupos o “quintiles” de ingresos. Para calcular los
quintiles de los ingresos se ordena todas las personas segun la cuantia de los ingresos y se divide en cinco grupos iguales; es de-
cir, con el 20% de las personas en cada grupo. De este reparto se desprende, como se observa en el gréfico de la derecha, que el
41,5% de la poblacion con educacion superior esta en el quinto quintil, es decir, en el 20% de la poblacién con mayores ingresos;
mientras, la mitad de las personas con educacién igual o inferior a la primera etapa de educacion secundaria, se encuentran en
los grupos de menores ingresos, en el primer y segundo quintil.

Todo ello pone de manifiesto como la cualificacién juega un papel clave corrector de desigualdades, de proteccidn en el riesgo
de pobreza y de la exclusion social. En este sentido, es necesario seguir impulsando la mejora de la formacién y cualificacion
de la poblacién, mediante un sistema educativo que, sustentado en la equidad e igualdad de oportunidades, proporcione for-
macion de calidad para todas las personas y compense las desigualdades de partida por circunstancias personales, familiares
o sociales.

TASA DE RIESGO DE POBREZA SEGUN NIVEL DE DISTRIBUCION DE LA POBLACION POR NIVEL DE

FORMACION ALCANZADO. ANO 2016. ESPANA FORMACION E INGRESOS. ANO 2016. ESPANA
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Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida 2016 (INE).
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El conjunto de las
Administraciones
Puiblicas presenta
hasta abril un déﬁcit
del 0,79% del PIB.

Las previsiones
apuntan un
crecimiento de la
economia espaﬁola en
2017 en torno al 3%.

afnos, que llegé a alcanzar el 1,9% en marzo. Desde entonces, ha venido revertiendo esa trayectoria
hasta situarse nuevamente en torno a los 120 puntos basicos en el mes de junio, y con rentabilida-
des del bono a 10 afos por debajo del 1,5%.

En cuanto a la ejecucion de las Cuentas Publicas, en los cuatro primeros meses del afio el Estado
presenta un déficit acumulado de 7.803 millones de euros en términos de contabilidad nacional,
equivalente al 0,67% del PIB. Junto a ello, los Organismos de la Administracién Central registran
un ligero saldo positivo, de 18 millones de euros (0,002% del PIB), de forma que, conjuntamente,
la Administracion Central acumula hasta abril un déficit de 7.785 millones de euros (0,67% del PIB).

De otra parte, las Comunidades Autonomas contabilizan en los cuatro primeros meses un déficit
de 3.321 millones de euros, el 0,29% del PIB; y las Administraciones de la Seguridad Social regis-
tran un superavit del 0,16% del PIB.

En suma, el conjunto de la Administracion Central, Administracién Autonémica y Fondos de la
Seguridad Social contabiliza un déficit de 9.218 millones de euros hasta abril (-0,79% del PIB), el
25,5% del objetivo (-3,1% del PIB). Si se incluyen ademas las ayudas al sector financiero, que no se
tienen en cuenta para el andlisis del cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria, el
déficit se eleva al 0,82% del PIB.

De acuerdo con la trayectoria descrita por la economia espafiola en lo que va de afo, las pre-
visiones de los distintos organismos nacionales e internacionales apuntan una moderacion del
crecimiento en 2017, situdndose en el entorno del 3%, desaceleracién que se acentuard en 2018.

Concretamente, el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad actualizo, el 3 de julio, el
escenario macroeconémico 2017-2020, situando el crecimiento de la economia espafiola en el 3%
en 2017, tres décimas por encima del 2,7% pronosticado en abril de 2017, y dos décimas inferior
al ejercicio precedente (3,2%). Un incremento ligeramente superior al estimado por el resto de
organismos internacionales, que igualmente han ido revisando al alza el crecimiento esperado de
la economia espafnola en 2017 (2,8% Comision Europea y OCDE; 2,6% FMI).

Esta evolucion esperada de la actividad econémica se trasladara al mercado laboral, que manten-
dra el proceso de creacion de empleo, con un crecimiento esperado del 2,8% segun el Ministerio
de Economia, Industria y Competitividad, una décima inferior al de 2016 y por encima del contem-
plado por el resto de organismos. Este aumento del empleo va a permitir que continute reducién-

Cuadro 6. ECONOMIA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Ministerio de

Economia, Industriay ~ Comision Europea OCDE FMI

Competitividad

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
PIB 3,0 2,6 2,8 24 2,8 24 2,6 2,1
Consumo Privado 2,6 2,4 2,5 2,0 23 1,9 2,6 2,1
Empleo 2,8 2,6 23 2,1 2,5 2,1 2,4 1,5
Tasa de paro™ 17,4 15,4 17,6 15,9 17,5 16,0 17,7 16,6
Inflacién @ 1,5 1,6 2,0 1,4 23 1,4 24 1,4
Déficit publico® Bl -2,2 -3.2 -2,6 -3,1 -2,3 -33 -2,7

NOTAS: Tasas de variacion anual, salvo indicacién en contrario.
() Porcentaje sobre la poblacién activa.
@ Ministerio de Economia, Industria y Competitividad: deflactor del consumo privado; Comision Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.
© Porcentaje sobre el PIB.
FUENTE: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad (julio 2017); Comisién Europea (mayo 2017); OCDE (junio 2017); FMI (abril 2017).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Para 2018 se espera
una desaceleracién
adicional del creci-
miento econdmico.

dose la tasa de paro, que se espera se sitie por debajo del 18%.

Respecto a los precios, se prevé que intensifiquen su crecimiento, estimando el Ministerio de Eco-
nomia, Industria y Competitividad que el deflactor del consumo privado registrard en 2017 un
incremento del 1,5%, frente al -0,2% de 2016. Las previsiones de los organismos internacionales,
en cuanto a la evolucién de los precios de consumo, muestran tasas aun mas elevadas: FMI (2,4%),
OCDE (2,3%) y Comisién Europea (2%).

Por lo que a las finanzas publicas se refiere, el objetivo comprometido con la Comisién Europea es
que el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas se sitie en el -3,1% del PIBen 2017, 1,2
puntos inferior al registrado en el afio anterior (-4,3% del PIB).

Para el aflo 2018, los principales organismos nacionales e internacionales prevén que se produzca
una desaceleracion adicional del crecimiento de la economia espafiola. Concretamente, el Minis-
terio de Economia, Industria y Competitividad prevé un crecimiento real del PIB del 2,6%, cuatro
décimas inferior al de 2017, siendo ligeramente superior al incremento esperado por el resto de
organismos (2,4% la Comision Europea y la OCDE; 2,1% el FMI).

En el dmbito del mercado laboral, y como consecuencia de este menor crecimiento, todos los
organismos pronostican una ralentizacién de la creacion de empleo, que serd, segun el Ministerio
de Economia, Industria y Competitividad, del 2,6%, mas bajo segun el resto de organismos, sobre
todo el FMI (1,5%); en cualquier caso, conllevara un nuevo recorte de la tasa de paro, que se situara
préximo al 16%.

Esta evolucion de la economia espafola en 2018 se desarrollard en un contexto de crecimiento
de los precios en el entorno del 1,5%, tanto desde el punto de vista de los precios de produccion
(deflactor del consumo privado del 1,6%, segun el Ministerio de Economia, Industria y Competiti-
vidad) como de los precios de consumo (1,4% segun la Comision Europea, OCDE y FMI).

Finalmente, y en cuanto a las finanzas publicas, el Ministerio de Economia, Industria y Competitivi-
dad estima que el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas se situaran en el -2,2% del
PIB, previendo el resto de organismos, no obstante, incumplimientos en este objetivo comprome-
tido con la Comisién Europea, especialmente el FMI (-2,7%) y la propia Comisidn Europea (-2,6%).
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EL PIB crece un 2,8%
interanual en el
primer trimestre, cast
un punto mas que a
Zona Euro (1,9%) y la
UE (2,1%).

El crecimiento de la
economia andaluza
se sustenta en todos
los sectores produc—
tivos.

Economia Andaluza

Economia Andaluza

La economia andaluza avanza en el afio 2017 con un notable dinamismo econémico, registran-
do una aceleracion del ritmo de crecimiento respecto a finales de 2016, y superando nuevamente
los resultados alcanzados en la Unién Europea. Una trayectoria, que permite dar continuidad al
proceso de convergencia retomado tras los aflos de crisis econémica.

Segun los ultimos resultados de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia publicada por el
Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, en el primer trimestre de 2017 el crecimiento
real del PIB es del 0,8% respecto al trimestre anterior, dos décimas por encima del trimestre prece-
dente y de la Zona Euro y la UE (0,6%). Con ello, la economia andaluza encadena quince trimestres
consecutivos de tasas positivas, desde el tercer trimestre de 2013.

En términos interanuales, el ritmo de crecimiento de la economia andaluza alcanza el 2,8%, dos
décimas mas elevado que en el trimestre anterior (2,6%), casi un punto por encima de la Eurozona
(1,9%) y la Unidén Europea (2,1%). Comparado con las principales economias del area, el crecimien-
to de la economia andaluza supera en mas de un punto el observado en paises como Alemania
(1,7%), y casi triplica el de Francia (1%).

Este crecimiento de la economia andaluza en el primer trimestre de 2017, destaca ademas por su
caracter equilibrado, sustentandose, por el lado de la oferta, en todos los sectores productivos, y
por el lado de la demanda, tanto en los componentes internos como externos.

En concreto, desde el punto de vista de la oferta productiva, el mayor aumento relativo corres-
ponde al sector primario (3,7%), seguido de la construccion (2,9%) y la industria (2,8%). De esta
forma, la construccién vuelve a registrar un incremento real de la actividad, tras el ligero retroceso
del afo anterior (-0,6%). Junto a ello, la industria intensifica de manera notable su trayectoria de
crecimiento, con un ritmo interanual mas del doble del registrado en 2016 (1,3%), destacando la
industria manufacturera (3%). Por su parte, el sector servicios crece también a un ritmo elevado,
un 2,6% interanual, con tasas positivas en todas las ramas, excepto Actividades financieras y de
seguros (-0,9%), destacando por su dinamismo, de un lado, las mas relacionadas con la economia
del conocimiento, como son Informacién y comunicaciones (4,7%) y Actividades Profesionales,
cientificas y técnicas (4%), y de otro, Comercio, transporte y hosteleria (3,3%).

Por el lado de la demanda, el crecimiento sigue presentando, al igual que en 2016, un caracter

Grafico 12. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ANDALUCIA
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Recuadro 5.

Economia Andaluza

Segt’m establece la teoria econémica, a partir del modelo de Solow, la acumulacién de capital fisico es, junto con el capital
humano y el progreso tecnoldgico, una de las variables que determinan el crecimiento econémico y los diferenciales de renta
per cépita entre los paises.

En el caso de las regiones espanolas, este hecho se pone de manifiesto en el grafico de la izquierda, donde se constata que
las regiones con menor stock de capital son las que tienen menor renta por habitante. El stock de capital, cuya variacion se
mide por la inversion, es resultado tanto de la accion del sector privado como del sector publico, en sus diferentes niveles de
gobierno.

La inversién publica regionalizable es uno de los principales instrumentos que tiene la Administracién del Estado para corre-
gir los desequilibrios regionales de riqueza por habitante en Espafna. Su dotacién econémica se consigna anualmente en los
Presupuestos Generales del Estado (PGE).

La inversion regionalizable consignada para Andalucia en el Proyecto de PGE de 2017 es de 1.157 millones de euros, un 36,6%
inferior a la consignada en los PGE de 2016 y la mds baja desde 2001.

Si se observa la evolucién del peso que la inversién regionalizable tiene en el PIB de Andalucia, y como refleja el gréfico de la
derecha, en 2017 se registra un minimo histérico del 0,7% del PIB.

Esta pérdida de recursos para la inversidon que estd sufriendo Andalucia en los Ultimos afos tiene especial significacion si con-
sideramos que la Ley Orgénica 2/2007, de 19 de marzo, de reforma del Estatuto de Autonomia para Andalucia, establece en el
segundo punto de su disposicién adicional tercera (DAT) que “la inversion destinada a Andalucia serd equivalente al peso de la
poblacién andaluza sobre el conjunto del Estado”.

En el proyecto de PGE de 2017, la inversion destinada a Andalucia supone el 13,5% del total regionalizable, 4,6 puntos por
debajo de su peso poblacional (18%). Un incumplimiento que se viene produciendo de manera continuada desde 2012.

En definitiva, Andalucia viene sufriendo en los ultimos afos recortes en las dotaciones de la inversion regionalizable consig-
nadas en los PGE, con una evolucién que no se justifica a la vista del crecimiento del PIB nominal y que, ademas, incurre en
el incumplimiento de la DAT, contraviniendo lo establecido por Ley. Esta situacién no contribuye, sino todo lo contrario, a la
resolucién de los desequilibrios territoriales y a la convergencia de Andalucia con el conjunto de Espana.

STOCK DE CAPITALY PIB PER CAPITA POR CCAA INVERSION REGIONALIZABLE EN % DEL PIB. ANDALUCIA
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Por el lado de la de-
manda, el crecimien-
toes equiﬁbrado, con
aportaciones tanto de
la vertiente externa
como interna.

Grafico 13. PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
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equilibrado, con aportaciones positivas tanto de la vertiente interna como de la externa. Concreta-
mente, la demanda regional contribuye con 1,6 puntos al crecimiento agregado, con incrementos
similares del consumo (1,5%) y la inversién (1,6%).

Junto a ello, la vertiente externa aporta 1,2 puntos, destacando las exportaciones de bienes y ser-
vicios, con un crecimiento real del 8% interanual, el mas elevado de los ultimos seis afios (desde
2011), y por encima del 4,6% que crecen las importaciones.

Mas especificamente, en lo que al comercio de mercancias se refiere, las exportaciones al extran-
jero alcanzan en los cuatro primeros meses del afo una cifra historica, con mas de 10.000 millones
de euros, un 23,9% por encima de lo que se exporté en el mismo periodo del afo anterior, y mas
que duplicando el crecimiento medio de las exportaciones de mercancias al extranjero de Espaina

Cuadro 7. CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES

Tasas Tasas
2015 2016

IVT2016 IT2017 IVT2016  IT2017

Agricultura, ganaderia y pesca 1,1 4,3 41 3,7 -2,3 0,8
Industria 59 1,3 11 2,8 0,0 -3,1
Construccion 1,0 -0,6 -0,3 2,9 -1,2 8,9
Servicios 2,6 3,1 2,8 2,6 0,8 0,8
VAB a precios basicos 2,9 2,7 2,4 2,7 0,4 0,8
Impuestos netos sobre productos 6,7 4,3 3,6 3,6 1,9 0,9
PIB a precios de mercado 3,3 2,9 2,6 2,8 0,6 0,8
Gasto en consumo final regional 3,0 1,9 0,6 1,5 -1,6 1,9
Gasto en consumo final de los hogares regional 3,0 2,2 1,5 1,4 0,2 -0,0
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 2,7 1,2 -1,8 1,8 -6,3 7.3
Formacién bruta de capital 6,0 1,0 0,3 1,6 0,6 4,1
Demanda regional " 3,7 1,9 0,6 1,6 - -
Exportaciones 1,6 6,3 7,5 8,0 0,2 -0,1
Importaciones 2,2 35 24 4,6 -3,5 3,0

NOTA: (ndices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacién al crecimiento del PIB.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 6.

Los cambios que se vienen produciendo en el sistema energético mundial, motivados en gran parte por una mayor concien-
ciacion medioambiental y una mejora de los procesos tecnolégicos, han derivado en una recomposicion del mix energético a
nivel internacional, que también se ha seguido en Andalucia.

Segun datos de la Agencia Andaluza de la Energia, el consumo de energia primaria en 2015 (ultimo afo con informacién dispo-
nible) fue de 18.468,5 Ktep (kilotoneladas equivalentes de petréleo), lo que supone el 14,9% del consumo energético espafiol, y
una reduccion del 7,6% sobre el nivel de hace diez afios (2005).

Distinguiendo por fuentes, la estructura del consumo de energia primaria en Andalucia es la siguiente: 45% petréleo, 21% gas
natural, 18% energias renovables, y 16% carbén.

Comparado con los dmbitos nacional e internacional, se observa una mayor dependencia energética del petréleo, que supone
en Andalucia un 45% del consumo de energia primaria, frente a un 42% en Espafa y un 31% a nivel mundial. Una dependencia
que, no obstante, se ha reducido en seis puntos en los ultimos diez afios, ya que dicha fuente representaba el 51% del consumo
de energia primaria en 2005. Junto a ello, también ha disminuido el peso relativo de otra fuente fésil, el gas natural, del 28% en
2005 a 21% en la actualidad.

Esta reduccién de la dependencia energética de fuentes fosiles en Andalucia se ha producido en favor de las energias renova-
bles. En sélo diez aios, han pasado de representar el 5% del consumo de energia primaria en Andalucia, a mas que triplicarse,
para suponer actualmente el 18% del total.

De esta forma, el nuevo mix energético ha llevado a que las energias renovables se conviertan en la tercera fuente de energia
en Andalucia, con una mayor importancia relativa que en el dmbito nacional e internacional (14% y 13%, respectivamente). Del
total de energia renovable destaca la tecnologia termosolar que es el 40% de las renovables, seguida de la biomasa y biogas
(32%) y la edlica (17%), registrando en los ultimos diez afios los mayores incrementos relativos la termosolar, que ha pasado de
suponer el 2% de las renovables en 2005, al 40% en 2015, y la edlica (aumenta en diez puntos su peso en las renovables en los
ultimos 10 afos).

Las fuentes de energia renovables son una gran riqueza en Andalucia, y en si mismas constituyen una pieza clave para la inno-
vacion hacia un modelo econémico més sostenible. Andalucia cuenta con un recurso abundante en este tipo de fuentes, y ha
de seguir incrementando su importancia de acuerdo a los compromisos internacionales. En concreto, alcanzar el 20% en 2020,
como establece la Estrategia Europa 2020 y asimismo se recoge en la Agenda por el Empleo de Andalucia 2020; y a mas largo
plazo, en 2040, el 40% que marca la Agencia Internacional de la Energia para la economia mundial, en el escenario de un maxi-
mo calentamiento global del planeta de 2°C respecto a niveles preindustriales.

CONSUMO DE ENERGIA PRIMARIA POR FUENTES
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Nota: Porcentaje sobre el total de energia consumida.
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Fuente: Agencia andaluza de la energia; Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital; Agencia internacional de la energia.
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Se intensiﬁca el
proceso de creacién
de emp[eo y reduc-
cién del ntumero de
parados.
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(9,8% interanual). Una cifra de exportaciones que supera a las importaciones realizadas, contabili-
zando Andalucia un superdvit de la balanza comercial con el extranjero en el primer cuatrimestre
del afio de casi mil millones de euros (+996,9 millones de euros), en contraste con el déficit que la
misma presenta a nivel nacional (-8.398,Tmillones de euros).

La principal consecuencia de este dinamismo de la actividad econémica y la demanda en Andalu-
cia en el presente aino 2017 se refleja en el mercado laboral, donde se intensifica la trayectoria de
creacion de empleo y reduccién de la cifra de parados.

Segun la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, en el primer trimestre de 2017 el empleo,
medido en términos de puestos de trabajo, crece a un ritmo interanual del 3,3%, casi un punto por
encima de la media en Espanfa (2,4%) y el crecimiento registrado en 2016 (2,3%). Un aumento que
supone una generacién de 97.565 puestos de trabajo en Andalucia entre el primer trimestre de
2016 y el primero del presente afio, mas del veinte por ciento (20,8%) de los creados en Espafa,
muy por encima del peso relativo que Andalucia tiene en la economia espaiola (13,7% del PIB).

En términos similares, la Encuesta de Poblacidén Activa (EPA) muestra una intensificacion de la tra-

Grafico 15. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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Recuadro 7.

La poblacion mundial, especialmente la de las economias mas desarrolladas, estd asistiendo a un progresivo envejecimiento,
circunstancia que se va a acrecentar en las préximas décadas. En el caso concreto de Espafia y Andalucia, esta tendencia tam-
bién se confirma.

Las proyecciones de poblacion del INE apuntan un descenso de la poblacién espanola en las préximas décadas, situandose
en 44,3 millones de personas en 2050, 2,2 millones menos que actualmente. De esta poblacién total, el 35,3% tendra 65 o
mas anos, duplicando su peso respecto a los niveles actuales (18,8% en 2017). Del mismo modo, y segun las proyecciones de
poblacion del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), en 2050 la poblacién andaluza se habra reducido hasta
los 8,1 millones de personas, 300.000 menos que actualmente, y el 33,7% tendré 65 o mds afos, con lo que su peso también se
verd duplicado a mediados del presente siglo (16,5% en 2017).

La trayectoria de envejecimiento de la poblacién es un logro social de primer orden, derivado de la consolidacién del estado de
bienestar en las economias occidentales més desarrolladas en el Ultimo tercio del siglo XX, con grandes avances de la ciencia
médica, la universalizaciéon de la sanidad y la mejora de las condiciones de vida. El resultado, es el paulatino aumento de la
esperanza de vida al nacer de la poblacién, que supera ampliamente la edad de jubilacién (65 afos), generando lo que se ha
dado en llamar la “tercera vida"

En el caso de Andalucia y Espafia, y como se observa en el gréfico de la derecha, la esperanza de vida al nacer se situaba en
torno a los 40 afos en la primera década del siglo XX, aumentando hasta los 60 afios a mediados del mismo, y por encima de
los 70 anos en 1975. En el siglo XXI tiene continuidad este avance de la esperanza de vida al nacer de los andaluces y espafoles,
y se sitlia en 2015 por encima de los 80 afos de edad, con la perspectiva de que esté cerca de los 90 afios en 2050, segun las
proyecciones de poblaciéon del INE y el [ECA.

El logro que supone el aumento de la esperanza de vida y el envejecimiento de la poblacién lleva implicito también importan-
tes retos. El principal, conseguir que la poblacién de 65 y més afos, cada vez mas numerosa (mas de un tercio del total en 2050),
tenga una calidad de vida, que le permita disfrutar de esa “tercera vida”.

Para ello, habrd que disponer de un sistema de pensiones suficiente y sostenible en el tiempo; de un sistema sanitario cada
vez mas potente que atienda a la creciente poblacién de edad mds avanzada; y de un sistema de dependencia que corrija
situaciones de desamparo también en aumento con la edad. Ademas, las nuevas tecnologias y el modelo productivo deberadn
adaptarse para poder atender las demandas especificas de los consumidores de mayor edad, lo mismo que deberd hacerlo el
mercado de trabajo, ya que se requerirdn mas profesionales del cuidado de los mayores.

En definitiva, abordar estos retos requiere de la elaboracién de una estrategia que contemple la atencién integral de una franja
de la poblacion, la de edad més avanzada, que seguird ganando importancia con el paso de los afos.

POBLACION DE 65 O MAS ANOS ESPERANZA DE VIDA AL NACER
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El paro registrado
desciende un 11,6%
interanual en junio,
por encima de la me-

dia nacional (-10,7%).

La Consejeria de
Economia y Conoci-
miento revisa al alza
en medio punto el
crecimiento previsto

en 2017, hasta el 2,8%.

Economia Andaluza

yectoria de creacion de empleo, que alcanza el 3,3% interanual en el primer trimestre, un punto
por encima de la media nacional (2,3%). Mas especificamente, la poblacion ocupada en Andalucia
aumenta en 94.100 personas, liderando Andalucia la creacién de empleo con casi la cuarta parte
(23%) del aumento en Espafia. Junto a ello, se contabilizan 116.800 parados menos (-9,8% inte-
ranual), el mayor descenso de todas las comunidades auténomas y mas de la quinta parte (21,8%)
del descenso nacional.

La informacién mas avanzada que se conoce de paro registrado y afiliados a la Seguridad Social
hasta el mes de junio, sefala una aceleracidon de este proceso de creacién de empleo y de reduc-
cion de los parados en el segundo trimestre, cerrando la primera mitad del afo con 2,97 millones
de afiliados, un 4,4% mas que en el mismo mes del afo anterior, y 818.763 parados registrados,
con un descenso interanual del 11,6%.

Y todo ello, en un contexto nominal en el que la tasa de inflacion mantiene la trayectoria ascen-
dente iniciada a finales del afo anterior, vinculada a la evolucién de los precios de los productos
energéticos. En mayo, ultima informacién disponible, el crecimiento interanual del IPC se sitia en
el 1,9%, igual que en Espana, y medio punto superior a la Zona Euro (1,4%). Tasas de inflacidon que
estadn en el entorno del objetivo de estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%). No obs-
tante, si se considera el componente mas estructural, la inflacion subyacente, el comportamiento
es mas moderado, con una tasa interanual del 0,8% en Andalucia, estable en el entorno del 1% en
los ultimos dos anos.

Todos estos resultados confirman que la economia andaluza inicia el afno 2017 con un notable
dinamismo, intensificando su trayectoria de crecimiento econémico, creaciéon de empleo y reduc-
cién del nimero de parados, y con diferencial favorable respecto a su entorno, que le esta permi-
tiendo avanzar en el proceso de convergencia retomado tras los anos de crisis.

Al mismo tiempo, el contexto internacional de la economia andaluza prosigue la trayectoria de
recuperacion, a un ritmo mayor que el esperado en otofio del pasado afio. A esto hay que unir una
politica monetaria acomodaticia en el ambito europeo, que permite el desapalancamiento de los
sectores y una mejor evolucion de los mercados de trabajo. Estos factores han derivado en una
revision al alza de las perspectivas de crecimiento de la UE y la Eurozona, asi como de la economia
espanola.

En consecuencia, y a tenor de las consideraciones realizadas, la Consejeria de Economia y Co-
nocimiento ha revisado también al alza las perspectivas de crecimiento para Andalucia en 2017,
estimando un incremento real del PIB del 2,8%, medio punto por encima de la prevision anterior
(2,3%), contemplada en el Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia 2017, elaborado
en octubre de 2016. De esta forma, el crecimiento de la economia andaluza en 2017 sera superior
nuevamente al de la Zona Euro (1,7%) y la Unién Europea (1,9%), lo que permitira dar continuidad
al proceso de convergencia retomado en 2015.
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Recuadro 8.

Se han cumplido 25 afos de la celebracién de la Exposicion Universal de 1992 en la ciudad de Sevilla. La Exposicion de 1992 fue la Ultima
que se celebrd en el siglo pasado, y si bien son muchos los aspectos que la diferenciaron de otras anteriores, si es destacable el hecho de
que se desarrollé en una ciudad con gran peso histérico y cultural, y no en una gran metrépolis econdmica, como en otras exposiciones
universales, y en una regién alejada de los grandes centros de decisién y con un menor nivel de desarrollo relativo. Desde esta perspectiva,
la Exposicion supuso una gran oportunidad, la de generar una mayor capacidad de desarrollo de Sevilla, y del conjunto de Andalucia, e
impulsar su modernizacion.

El volumen de inversién que se materializé en infraestructuras de transporte y comunicaciones -con la emblematica primera linea de
alta velocidad en Espafia-, en instalaciones hoteleras, en acondicionamiento urbano, en instalaciones culturales y de ocio, que ademés se
realizaron en un corto espacio de tiempo, han contribuido a la rapida transformacion de Sevilla, y por extensién de Andalucia, sentando
las bases para un mayor desarrollo y configurdndolas como una ciudad y regién mas modernas. Una region que, con el impulso del capital
invertido, ha pasado a estar mejor articulada internamente y con un mejor sistema de relaciones con el exterior, mitigando el histérico
estrangulamiento que las infraestructuras habian supuesto para su desarrollo econdmico.

La teoria econdmica senala que el stock de capital es uno de los principales determinantes del crecimiento econémico a largo plazo. Vein-
ticinco afios después de la celebracion de la Exposicion Universal, se puede constatar como el capital invertido ha resultado especialmente
positivo para Sevilla. Si a mediados de la década de los ochenta el stock de capital productivo per cépita era en la provincia de Sevilla una
tercera parte inferior a la media nacional, consiguié en apenas seis aflos una aproximacion hasta casi el 75% de la media nacional en el afio
1992. A partir de entonces ha seguido aumentando, aunque a un ritmo anual mas moderado, estando actualmente un 18% por debajo
de la media espaiola.

Ello ha permitido que, desde el afio 1992, incluyendo las dos crisis econdmicas vividas en este periodo, Sevilla haya tenido un dinamismo
economico superior al que han tenido sus economias de referencia. El crecimiento econédmico ha sido del 53,5% en términos reales, supe-
rior en 8,4 puntos al de la Unién Europea (UE). Junto a ello, el empleo ha aumentado un 50,8%, més de diez puntos por encima del regis-
trado en Espafa (40,5%) y mas de treinta puntos que la UE (16,5%). Este dinamismo diferencial ha sido recogido especialmente por los fac-
tores productivos tanto en términos de capital humano cualificado, como en tejido empresarial y en internacionalizacién de la economia.

La poblacion activa cualificada ha crecido desde el afio 1992 un 43,1% en Sevilla, frente a un 38,3% en Espana. El dinamismo empresarial,
uno de los principales indicadores que miden la salud de una economia, también ha sido muy superior, ya que desde mediados de los
anos noventa el nimero de empresas de Sevilla ha crecido un 50,5%, diez puntos més que Espafia (40,6%). Y la economia esta mucho
mas internacionalizada, pasando de representar las exportaciones al extranjero el 9% del PIB de Sevilla en 1992 al 15% en la actualidad.

La Exposicion Universal de 1992 ha sido un elemento modernizador, que ha permitido un cambio estructural muy significativo de Sevilla,
y por extension de Andalucia. A pesar de que todavia queda camino por recorrer para conseguir los niveles de riqueza por habitante y
de empleo de las economias mas desarrolladas, la economia de Sevilla estd mds estructurada y capitalizada, y mejor posicionada para un
crecimiento que posibilite una mayor y mas rapida convergencia con sus economias de referencia en esta nueva fase expansiva del ciclo
economico.

STOCK DE CAPITAL PRODUCTIVO PER CAPITA SEVILLA TEJIDO EMPRESARIAL
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Crecimiento genera-
lizado en todos los
sectores productivos.

La construccion recu-
pera tasas positivas.

Actividad productiva

Por el lado de la oferta, el crecimiento de la economia andaluza en el primer trimestre de 2017 se
sustenta en todos los sectores productivos.

El mayor aumento relativo corresponde al sector primario, con un incremento real del VAB del
3,7% interanual, tres décimas inferior al registrado en Espania (4%), pero que casi cuadruplica el de
la Eurozona (1%).

En el subsector agricola, segun los datos del Avance de Superficies y Producciones de la Consejeria
de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural, referente al mes de mayo, sin informacién para cultivos tan
representativos como el olivar, citricos y viiledo, se observa un comportamiento muy favorable en
cereales (26,3%), cultivos forrajeros (13,9%), cultivos industriales herbaceos (2%), tubérculos (33%)
y cultivos industriales lefosos (65%); mientras se reduce la produccién de hortalizas (-2,2%), flores
y plantas ornamentales (-20,7%), frutales no citricos (-12,1%), y leguminosas grano (-0,2%). Por su
parte, el subsector pesquero registra un descenso en la pesca comercializada en lonjas de Anda-
lucia, del 12% interanual en el primer trimestre, cuatro puntos mas que en el trimestre anterior.

Le sigue el sector de la construccidn, que recupera tasas positivas, y registra un incremento real
del VAB del 2,9% interanual en el primer trimestre (4,4% en Espana), por encima de la Zona Euro
(1,8%).

Diferenciando por subsectores, en lo que a edificacion residencial se refiere, el nimero de vivien-
das iniciadas registra en el primer trimestre del aio un significativo aumento, del 49,5% interanual,
mas del doble que a nivel nacional (18,9%), cifrandose en 3.033 el numero de viviendas iniciadas
hasta el mes de marzo. Mientras, el nimero de viviendas terminadas es de 1.190, con una caida
del 43,2% interanual.

Esta evolucion por el lado de la oferta de viviendas se da en un contexto de subida de la demanda
de las mismas. La Estadistica de Transmisiones de Derechos de Propiedad del INE, sefala un creci-
miento de la compraventa de viviendas en Andalucia del 11,1% interanual en el primer trimestre,
consecuencia del incremento tanto en la de nueva construccién (16,9%), como las de segunda
mano (9,9%).

El aumento de la demanda se refleja en el comportamiento del precio. Segun el Ministerio de
Fomento, el precio del metro cuadrado de la vivienda libre se incrementa un 1,4% interanual en el
primer trimestre, tras el estancamiento registrado de media en 2016.

Cuadro 8. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR PRIMARIO. ANDALUCIA

2016 2017
2015 2016
| 1] 1] v 1

VAB (p.b.) 1,1 4,3 3,6 5.2 4,4 41 3,7
Pesca comercializada en lonja (Tn) 1,5 -2,1 34 5,9 -7,3 -8,0 -12,0
Poblacion Ocupada -0,9 12,4 28,9 14,2 11,4 -1,8 6,5
Tasa de paro 40,8 37,3 34,4 39,3 43,0 333 27,6
Paro registrado @ -10,5 -10,6 -4,2 -2,5 -5,6 -10,6 -10,5
Deflactor del VAB p.b. 12,0 -1,5 2,1 -0,7 -5,2 -1,9 0,3

NOTA: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

(1) Indices de volumen encadenado, referencia 2010.

(2) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
FUENTE: IECA; Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El sector industrial
intens iﬁca su creci-
miento, destacando
la industria manu-
factwera (3%).

Cuadro 9. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR CONSTRUCCION. ANDALUCIA

2016 2017
2015 2016
| ] 1] v |

VAB (p.b.) 1,0 -0,6 -0,3 -0,7 =12 -0,3 29
Viviendas Terminadas -14,6 -23,1 59,4 -55,6 -42,0 -41,9 -43,2
Transmisiones de derechos de propiedad 10,5 11,6 10,3 18,8 9,4 7,8 11,1
Crédito hipotecario para la compra de viviendas 25,1 21,5 25,3 39,6 6,8 16,2 10,3
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 0,7 -0,0 0,2 0,8 -0,5 -0,6 14
Licitacion Oficial @ -47,4 -23,0 -61,9 -14,1 9,2 42,1 120,7
Poblacién ocupada 11,3 73 14 10,4 131 4,3 10,1
Tasa de paro 28,2 25,1 28,8 23,7 23,0 25,3 22,4
Paro registrado ® -13,5 -14,5 -11,4 -12,5 -13,9 -14,5 -18,4
Deflactor del VAB 1,5 -0,6 -1,7 -1,2 -0,9 1,5 3,0

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(3) Datos en el ultimo mes de cada periodo.

FUENTE: I[ECA; M° Fomento; SEOPAN; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En lo que al subsector de obra publica se refiere, la licitacion oficial aprobada por el conjunto
de las Administraciones Publicas en Andalucia aumenta un 63,4% interanual en el primer cuatri-
mestre del afo, mientras que se reduce a nivel nacional (-10,7%). Un crecimiento explicado por
la aprobada por la Junta de Andalucia, que se triplica (217,4%), y la Administracién Local (103%),
mientras desciende la de la Administracién Central un 30,8%.

Con una tasa de crecimiento similar a la construccion se situa el sector industrial (2,8%), que in-
tensifica de manera notable su trayectoria de crecimiento, con un ritmo interanual mas del doble
del registrado en 2016 (1,3%), igual que en Espafia y mas de un punto superior al de la Eurozona
(1,7%); destaca especialmente la industria manufacturera, con un crecimiento del 3% interanual
en el primer trimestre, por encima de la media nacional (2,7%).

Cuadro 10. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

2016 2017
2015 2016
| [} 1] v |
VAB (p.b.) Ramas industriales 5,9 1,3 1,4 1,0 1,7 1,1 2,8
IPIAN 37 -0,2 -1,7 -0,9 1,7 0,0 43
Industria extractiva 8,0 93 -14,3 -1,6 -0,2 -21,3 2,8
Industria manufacturera 19 14 1,6 1,8 1,6 09 4,9
Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicio. 14,7 -10,2 -14,7 -16,0 -6,3 -4,4 1.3
Suministro agua, act. saneamiento, gest residuos y descont.  -0,3 8,0 -10,8 23 21,3 6,6 24
Utilizacion Capacidad Productiva 59,4 60,7 57,0 63,8 61,9 60,0 61,0
Poblacién Ocupada 2,3 9,6 5,9 3,5 13,4 15,6 11,8
Tasa de paro 10,3 10,7 14 10,5 10,5 10,6 8,1
Paro Registrado @ -9,4 -11,3 -8,7 93 -10,7 -11,3 -12,8
Deflactor del VAB -0,1 -1,9 -3.3 -4,6 -2,8 2,9 89

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro y utilizacion capacidad productiva que estan en nivel.
(1): Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2010.
(2): Datos en el dltimo mes de cada periodo.

FUENTE: [ECA; Ministerio de Industria, Energia y Turismo; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 9.

Un elemento esencial a considerar en el estudio de los intercambios comerciales entre ambitos geograficos, es el modo de
transporte que se utiliza. Las infraestructuras de transporte son fundamentales para garantizar la cohesion territorial y lograr
una economia competitiva, facilitando el acceso de los bienes producidos a los mercados.

La base de datos de comercio con el extranjero (Datacomex) del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, ofrece
informacion sobre los modos de transporte utilizados en las exportaciones e importaciones de mercancias de Espaia y sus
Comunidades Auténomas, que basicamente son: carretera, barco, avién y ferrocarril.

En el afo 2016, las exportaciones de mercancias de Espafa al extranjero ascendieron a 254.530 millones de euros. El modo de
transporte predominante, como se observa en el gréfico de la izquierda, fue la carretera (54,1% del total), seguido del maritimo,
con la tercera parte (33,1%). A mayor distancia se sitdan el avion (7,6%) y el ferrocarril (3,9%).

Resulta paraddjico que Espana, un pais abierto al mar, solo exporte el 33% de sus mercancias por via maritima, lo que debe
vincularse, en gran medida, a que el principal destino de las ventas sigue siendo la UE (66,3% de las exportaciones totales en
2016), a pesar de que, en los ultimos afios, ha perdido peso relativo, ya que las ventas hacia el resto del mundo han crecido més
intensamente que hacia la UE (75% y 54,5% entre 2009 y 2016, respectivamente).

En concreto, las exportaciones por via maritima en 2016 se cifraron en 84.171 millones de euros. De ellos, 20.242 millones co-
rrespondieron a Catalufa, situandose Andalucia en tercera posicion, con 11.797 millones de euros de exportaciones maritimas,
muy proxima a la Comunidad Valenciana (12.350 millones). Existe una evidente relacién entre regiones costeras y mayor uso
del transporte maritimo. Si las exportaciones por via maritima suponen el 33% a nivel nacional, en las regiones no costeras su-
ponen en torno al 20%, casi la mitad de lo que supone en las comunidades costeras. En el caso de Andalucia, las exportaciones
por via maritima suponen un 46% del total, y un 43,1% en la Comunidad Valenciana.

Andalucia cuenta con una privilegiada posicién geoestratégica, constituyendo el Estrecho de Gibraltar un vértice en el que
confluyen los principales tréficos maritimos mundiales e importante punto de conexién de Espafia y Europa, con Asia, América
y Africa, mercados que protagonizaran el mayor crecimiento mundial de las préximas décadas. El potencial de crecimiento
futuro de Espafa en el comercio internacional pasa, por tanto, por apostar por los puertos y su conexién con la red de areas
logisticas del interior, debiendo ser Andalucia una de las claves prioritarias. La Red Logistica andaluza constituye una oportu-
nidad Unica para que la Espana de interior pueda aumentar sus exportaciones y reindustrializarse, mejorando la convergencia
econémica de las regiones y su cohesion territorial, siendo para ello fundamental culminar las conexiones ferroviarias de los
corredores centrales y Mediterraneo con Andalucia.

EXPORTACIONES DE MERCANCIAS SEGUN MODO DE EXPORTACIONES POR VIA MARITIMA EN LAS CC.AA.

TRANSPORTE. ESPANA ESPANOLAS

84.171 m. €

Ferrocarril .| 3,9%

Otros (*) IJ 1,3%

Nota: % sobre total. Aflo 2016. Nota: Millones de euros. Ao 2016.
(*) Trafico postal, plataforma fija, transporte fluvial y propulsion propia.
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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Destacan en el sector
Servicios: ]nformacién
y comunicaciones;
Actividades Profe—
sionales, cienﬁﬁcas y
técnicas; y Comercio,
transportey hostelerfa.

El ntimero de turistas
internacionales supe-
ra los cuatro millones
hasta el mes de mayo,
con una subida del
9,6% interanual.

Economia Andaluza

En igual sentido sefala el indice de Produccién Industrial de Andalucia (IPIAN), que con informa-
cién disponible hasta el mes de abril registra un aumento del 3,8% interanual en Andalucia, casi el
cuadruple que en Espafa (1%), siendo el incremento generalizado por destino econémico de los
bienes y ramas de actividad, sobresaliendo la subida en los bienes de inversién (13,9%).

Por su parte, el sector servicios crece también a un ritmo elevado, un 2,6% interanual en el primer
trimestre (2,8% en Espaina), por encima de la Zona Euro (1,9%). Todas las ramas registran tasas
positivas, excepto Actividades financieras y de seguros (-0,9%), destacando por su dinamismo,
de un lado, las mas relacionadas con la economia del conocimiento, como son Informacién y co-
municaciones (4,7%) y Actividades Profesionales, cientificas y técnicas (4%), y de otro, Comercio,
transporte y hosteleria (3,3%).

Centrando la atencién en el subsector turistico, segun la Encuesta de Coyuntura Turistica de An-
dalucia, 5.106.245 de turistas visitaron Andalucia en el primer trimestre, un 0,5% mas que en igual
periodo del afo anterior, en un contexto incluso de distinto efecto calendario de la Semana Santa,
que en este afno ha sido en abril y en 2016 fue en marzo; un incremento determinado por los turis-
tas extranjeros (12,8%). En el mismo sentido, la Estadistica de Movimientos Turisticos en Fronteras
(FRONTUR), del INE, sefiala que el nimero de turistas internacionales que visitaron Andalucia has-
ta el mes de mayo superé los 4 millones, con una subida del 9,6% interanual, siendo Reino Unido
el principal pais de procedencia (27,7% del total de turistas).

Junto a ello, la Encuesta de Ocupacion Hotelera del INE cifra el nimero de pernoctaciones hotele-
ras en Andalucia en los primeros cinco meses del afio en 17,4 millones, un 1,2% mas que durante
el mismo periodo del afio anterior, exclusivamente por el turismo extranjero (5,9% interanual).

Igualmente, se observa un notable dinamismo del turismo extrahotelero. Las pernoctaciones au-
mentan un 12,5% hasta el mes de mayo, en un contexto de menor incremento en Espaia (7,5%),
alcanzando la cifra més elevada en igual periodo de toda la serie histérica (mdas de 5 millones de
pernoctaciones), con subidas de dos digitos en acampamentos, apartamentos y turismo rural.

Cuadro 11. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS. ANDALUCIA

2016 2017
2015 2016
1 1] 1] 1\ I
VAB (p.b.) " 2,6 3,1 3,5 3,1 3,0 2,8 2,6
Comercio, transporte y hosteleria 43 4,2 55 38 38 37 33
Informacion y comunicaciones 4,7 4,6 4,7 4,8 4,7 4,2 4,7
Actividades financieras y de seguros -6,4 -0,9 -0,2 2,1 -0,4 -0,7 -0,9
Actividades Inmobiliarias 1,3 2,2 2,4 2,0 2,2 2,3 23
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 6,1 5,1 4,7 6,6 5,0 4,2 4,0
Administracion publica, sanidad y educacion 2,2 2,5 2,6 2,7 2,4 2,1 19
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0,5 1.7 0,6 1,6 2,0 2,6 2,3
indice de cifra de negocios 4,4 3,1 3,1 3,6 2,2 3,5 6,8
Numero de turistas 8,3 8,2 18,3 7,3 4,9 71 0,5
Pernoctaciones hoteleras 6,1 7,8 17,5 7,2 4,2 8,2 -6,8
Espafoles 29 2,0 16,8 -1,3 -3,1 58 -15,2
Extranjeros 94 13,3 18,3 14,0 12,5 10,1 2,5
Indice de Precios Hoteleros ? 5,5 2,8 9,6 5,6 6,3 2,8 -2,2
Poblaciéon Ocupada 5,6 0,3 2,5 -1,3 0,5 -0,5 1,6
Tasa de paro 14,2 13,5 13,9 13,2 12,8 13,9 13,5
Paro Registrado @ -0,6 -5,9 -1,5 -6,4 -7,0 -5,9 -6,9
Deflactor del VAB 0,2 0,7 0,5 0,9 0,5 1,0 0,6

NOTA: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro que esté en nivel.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos del tltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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dindgmico del PIB.

Se intensiﬁca el ritmo
de crecimiento de la
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trece trimestres con
tasas positivas.

Agregados de la demanda

Conforme a la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, publicada por el Instituto de Esta-
distica y Cartografia de Andalucia (IECA), la economia andaluza registré en el primer trimestre de
2017 una aceleracion del ritmo de crecimiento del PIB real hasta el 2,8% interanual, dos décimas
superior al trimestre anterior. Un crecimiento que, por cuarto trimestre consecutivo, presenta un
caracter equilibrado, sustentandose por el lado de la demanda, tanto en la vertiente interna como
en la externa, destacando el crecimiento real de las exportaciones de bienes y servicios, que casi
dobla al de las importaciones, siendo por quinto trimestre consecutivo el componente mas dina-
mico del PIB.

En concreto, la demanda regional aporta 1,6 puntos al crecimiento agregado, un punto mas que
en el trimestre precedente, debido al mayor ritmo de crecimiento tanto del consumo como de la
inversién, que suman, en ambos casos, trece trimestres consecutivos de incremento.

Mas especificamente, el gasto en consumo final crece un 1,5% interanual, nueve décimas més que
en el cuarto trimestre de 2016, resultado del aumento tanto del gasto realizado por Administra-
ciones Publicas (AA.PP) e Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (ISFLSH), de un
1,8%, como del gasto en consumo de los hogares (1,4%).

Esta tendencia de crecimiento del consumo se mantiene en meses posteriores, segun se despren-
de de los resultados mostrados por algunos de los indicadores mas relevantes de seguimiento del
mismo, como la matriculaciéon de turismos, que aumenta un 13,2% interanual en mayo, ultima
informacion disponible, o el comercio al por menor, con una subida a precios constantes del 5%
interanual en mayo.

En el mismo sentido, la inversién intensifica su crecimiento en el primer trimestre de 2017, hasta el
1,6% interanual, 1,3 puntos superior al trimestre precedente y encadenando trece trimestres con

tasas positivas.

Una trayectoria que se mantiene en meses posteriores, como refleja la produccién industrial de

Grafico 16. CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA
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NOTA: Puntos porcentuales. [ndices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 12. INDICADORES DE DEMANDA. ANDALUCIA

2016 2017
2015 2016
| 1l 1 1\ |
CONSUMO PRIVADO

IPIAN bienes de consumo -2,7 0,6 6,1 2,1 -1,0 -4,1 3,6
Poblacién ocupada total 5,1 24 4,9 09 3,0 0,9 33
Matriculacion de turismos 254 14,7 125 235 144 9,1 13,5
Consumo de gasolina -0,6 2,6 4,6 23 4,4 -0,9 -3,2
Consumo de gasoleo 24 2,1 11 3,1 2,9 1,2 1,8
Recaudacién por IVA 11,4 32 -5,5 1,0 184 1,8 13,6
indice de comercio al por menor:

- Precios corrientes 14 0,7 1,8 -0,4 0,3 13 2,6

- Precios constantes 3.2 2,3 44 23 2,0 0,7 -1,0
Indice de ventas en grandes superficies:

- Precios corrientes 4,5 35 59 4,7 1,8 2,2 04

- Precios constantes 58 4,3 7,8 6,8 2,7 1,2 -3,1
Importacion de bienes de consumo 13,4 8,9 12,7 9,9 6,0 74 7,6

INVERSION

IPIAN bienes de equipo 6,6 6,6 -0,8 4,9 9,2 13,2 154
Matriculacion de vehiculos de carga 37,8 10,0 79 130 11,8 7,6 19,9
VAB,, de la construccion m 1,0 -0,6 -0,3 -0,7 -1,2 -0,3 2,9
Licitacion Oficial @ -47,4 -23,0 -61,9 -141 -204 42,1 120,7
Crédito al sector privado @ -59 -2,8 -5,4 -34 -29 -2,8 -2,1
Importacion de bienes de capital 33,8 1,0 0,1 1,9 -3,1 4,1 12,6

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

O [ndices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
2 Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines.

©) Las tasas de variacion anuales corresponden a las del ultimo trimestre del afio.

FUENTE: IECA; INE; Extenda; Me. Interior; Me. Economia y Competitividad; SEOPAN; Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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bienes de inversidn, que crece un 9,8% interanual en abril, Gltima informacién disponible, o la ma-
triculacién de vehiculos de carga, con una subida del 12,2% interanual en mayo.

Desde la perspectiva de la vertiente externa, destacan las exportaciones de bienes y servicios,

que registran un crecimiento real del 8% interanual en el primer trimestre, el mas elevado en los
ultimos seis anos (desde 2011), siendo el componente mas dindmico del PIB. Un crecimiento que

Gréafico 17. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA
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La exportaciones al

extranjero alcanzan
7 P

un récord histérico.

duplica el de las importaciones (4,6%), determinando una contribucién positiva del sector exte-
rior, por cuarto trimestre consecutivo, que se cifra en 1,2 puntos porcentual, cuatro décimas por
encima de la media nacional (+0,8 puntos).

Sector exterior

Mas especificamente, en lo que al comercio internacional se refiere, y segun datos de la Agencia
Andaluza de Promocidn Exterior (Extenda), las exportaciones de bienes se cifran en 8.038,1 mi-
llones de euros en el primer trimestre del afio, la cifra mas elevada en los tres primeros meses del
ano de toda la serie historica, situdndose Andalucia como la segunda comunidad auténoma mas
exportadora, sélo por detras de Cataluia. Respecto al primer trimestre de 2016, las exportaciones
suben un 27,4%, practicamente el doble que a nivel nacional (14,1%).

Junto aello, las importaciones de mercancias también se incrementan significativamente, un 33%
en términos nominales en el primer trimestre del afio, explicado tanto por el fuerte aumento de
las energéticas (52,9% interanual), en un contexto de elevada subida del precio del petréleo en los
mercados internacionales en dicho periodo (58,5%), como de las no energéticas (19,6%).

Con todo, la cifra global de exportaciones de mercancias al extranjero (8.038,1 millones de euros)
supera a las importaciones (7.444,6 millones de euros), con lo que el saldo de la balanza comercial
de mercancias en el primer trimestre es de un superavit de 593,5 millones de euros, en contraste
con el déficit que la misma presenta a nivel nacional (-7.199,3 millones de euros). Un saldo positivo
de la balanza comercial de Andalucia con el extranjero que viene explicado por el componente no
energético, que presenta un superavit de 3.118,8 millones de euros, en contraste con el déficit que

Cuadro 13. COMERCIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL EXTRANJERO

2016 2017
2015 2016
I n n v I
EXPORTACIONES
5 Energéticas -49,1 41,4 30,5 11,9 59,2 70,0 58,1
8% | Noenergéticas 2,1 el 6,1 3,1 -5,9 438 24,3
§§ Totales -6,5 2,7 -3,6 4,0 0,1 10,7 27,4
§§ IMPORTACIONES
@7 | Energéticas 326 204 278 298  -140 78 52,9
= No energéticas 129 1,5 -1,8 -2,7 0,9 9,9 19,6
Totales -14,3 -8,8 -142  -158 -6,0 1,9 33,0
EXPORTACIONES
Energéticas 22599  3.1786 580,1 7873 8728 9384 917,4
No energéticas 226706 224698 57276 58980 50395 58047  7.1207
2 Totales 24.930,5 25.648,4 6.307,8 6.6853 5.912,3 6.743,1  8.038,1
2 | IMPORTACIONES
S Energéticas 12488,1 99234 22522 24161 26295 26256 34427
ﬁ No energéticas 14.046,3 142774 3.346,3 3.551,7 3.541,2 3.838,1 4.001,9
é Totales 26.534,4 24.200,7 5.598,6 5.967,8 6.170,7 6.463,7  7.444,6
SALDO
Energético -102282  -6.7448  -1672,1 -1.6287 -1.756,7 -1.687,2  -2.5253
No energético 86243 81924 23813 23463 14982 19666  3.1188
Total -1.603,9  1.447,7 7092 7175 -2584 2794 593,5

NOTA: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indice de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La presencia internacional de las empresas andaluzas: hacia una mayor diversificacién geografica

Andalucia viene experimentando en los ultimos aflos un fuerte aumento de su base exportadora. El nimero de empresas
andaluzas que exportan al extranjero ascendié a 20.843 en 2016, mas del triple que en 2000 (6.311).

Este incremento en la base exportadora, se ha producido ademas junto con una creciente diversificaciéon geogréfica. En el
ano 2000, fundamentalmente las empresas comerciaban con Europa (4.159 empresas); dieciséis afnos mas tarde, las empresas
exportadoras se dirigen a todos los continentes, habiendo aumentado en todos ellos su presencia de forma considerable.

Destaca el fuerte crecimiento en Africa, pasando de 1.096 empresas andaluzas que vendian sus productos alli en 2000, a 7.762
en 2016, multiplicandose por siete en estos dieciséis anos. Este dato lo sitia como el continente al que mas empresas andalu-
zas se dirigen, destacando Marruecos, hacia donde 5.036 empresas exportan sus productos, frente a 714 que lo hacian en 2000.

El segundo continente en importancia relativa es Europa, con 7.298 empresas exportadoras andaluzas en 2016. Le sigue Asia,
siendo el numero de empresas exportadoras andaluzas de 3.668 en 2016, mas que cuadruplicando las que se registraban en
2000 (860 empresas), y donde destaca China, hacia donde en el afio 2000 se dirigian 57 empresas, y actualmente 943.

Por su parte, con Norteamérica comercian 3.004 empresas andaluzas, principalmente a EE.UU. (2.771), el triple que en el afio
2000. En América del Sur casi se cuadruplica la base exportadora, con 2.204 empresas (557 en 2000), y se triplica la cifra hacia
América Central, con 1.718 empresas. Por Ultimo, Oceania multiplica por mas de tres las empresas que comercializan alli en el
periodo considerado, con 471 empresas en 2016.

Por tanto, la base exportadora andaluza, ademas de haberse ampliado de manera notable en los ultimos afos, ha diversificado
de forma considerable los mercados hacia los que se dirige, con fuertes incrementos en todos ellos, lo que permite distribuir
los riesgos de la inversion entre una cartera geografica mas amplia.

El Plan Estratégico de Internacionalizacion de la Economia Andaluza, Horizonte 2020, plantea como principal reto de
cara al futuro, consolidar la orientacién hacia el exterior lograda en los ultimos afos, y hacerla crecer aiin mas. Para ello, se fija
como uno de los objetivos relacionados con la base exportadora, que el nimero de empresas exportadoras alcance las 20.000
en 2020, cifra que se ha superado ya en 2016, e incrementar la diversificaciéon geogréfica de las exportaciones a todas las areas,
aprovechando las oportunidades de negocio que ofrezca cada una.

EMPRESAS EXPORTADORAS DE ANDALUCIA. 2000-2016

América Europa e
del Norte @

América Africa
Central ®®

. América o , @
ceania

ANO 2000 2l @

ANO 2016

Fuente: DATAEMPRESAS. Ministerio de Economia, Industria y Competitividad.
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Cuadro 14. ORIGEN Y DESTINO DEL COMERCIO INTERNACIONAL DE ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual Millones € % s/ total
2017 2017 2017
2015 2016
| I |
EXPORTACIONES:
Continentes
Europa -5,2 5,0 33,6 5.670,1 70,5
UE 0,0 52 32,1 5.248,9 65,3
Zona Euro -1,4 83 31,2 4.053,4 50,4
Resto Europa -41,0 1,8 55,2 421,2 5.2
Asia 15,2 7,6 4,6 887,4 11,0
China 36,2 26,6 70,6 299,2 37
Africa -12,2 13,9 0,7 524,8 6,5
Marruecos -10,7 22,4 28,6 289,9 3,6
América -19,1 -6,2 33,1 654,2 8,1
América del Norte -289 16,4 44,2 451,8 5,6
EE.UU. -29,5 6,3 44,7 398,5 50
América Central y Sur -5,0 -30,7 13,6 202,4 2,5
Oceania -1,1 -12,0 -4,8 32,7 0,4
Otros (*) -20,8 -31,9 59,3 268,9 3,3
Agrupaciones
OCDE -2,9 6,8 29,5 5.861,8 72,9
BRICS -2,1 11,3 49,2 416,8 52
OPEP -30,2 -9,4 -4,0 208,3 2,6
Resto de paises -11,2 -8,5 20,8 1.551,2 19,3
TOTAL -6,5 2,7 27,4 8.038,1 100,0
IMPORTACIONES:
Continentes
Europa -4,0 6,6 22,6 2.234,8 30,0
UE 10,5 10,9 20,1 1.877,3 25,2
Zona Euro 12,2 53 25,5 1.548,9 20,8
Resto Europa -47,8 -20,4 37,9 357,5 4,8
Africa -25,7 -27,4 26,6 2.325,2 31,2
Argelia -19,0 -26,4 5,6 903,7 12,1
Nigeria -39,9 -30,4 30,7 702,5 9,4
Asia -11,2 -1,5 40,1 1.595,6 21,4
Arabia Saudi -36,4 -184 91,9 486,8 6,5
China 18,3 56 17,9 295,0 4,0
América -1,6 -4,3 58,2 1.208,0 16,2
América del Norte 32,1 -6,8 70,7 621,8 84
EE.UU. 33,7 -5,2 453 479,6 6,4
América Central y Sur -22,0 -1,9 46,8 586,2 7.9
Oceania 2,0 -17,6 5,0 27,2 0,4
Otros (*) -64,2 -28,1 375,9 53,8 0,7
Agrupaciones
OCDE 6,5 1,6 34,1 3.025,7 40,6
OPEP -28,3 -17,8 44,2 2.748,1 36,9
BRICS -18,1 1,1 10,8 551,0 7,4
Resto de paises -13,7 -16,7 19,4 1.119,9 15,0
TOTAL -14,3 -8,8 33,0 7.444,6 100,0

NOTAS: Datos de los anos 2016 provisionales. Tasas de variacion de 2016 calculadas con datos provisionales de 2015.
(*) Mayormente avituallamiento, combustible y territorios no determinados.
BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica.

FUENTE: Extenda, Ministerio de Economia, Industria y Competitividad.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Destacan, ﬁtem de
la UE, los aumentos
de las exportaciones
a China (70,6%),
EE.UU. (44,7%) y
Marruecos (28,6%).

Hasta el mes de abril
se registra un supera-
vit comercial histérico,
de 996,9 millones de
euros.

registra esta balanza en la economia espanola en su conjunto (-411,3 millones). Por el contrario, se
contabiliza un déficit comercial energético de 2.525,3 millones de euros (-6.788 millones de euros
en Espana).

Estos resultados en términos nominales se producen en un contexto de aumento del precio de las
materias primas en los mercados internacionales, especialmente el petréleo, que se refleja en los
indices de Valor Unitario (IVUs) de exportaciones e importaciones. De esta forma, segtin datos de
Extenda, el IVU de exportaciones registra un crecimiento en Andalucia del 7,4% interanual en el
primer trimestre, que determina un crecimiento de las exportaciones de bienes en términos reales
del 18,6%

Por su parte, el IVU de importaciones de Andalucia presenta un crecimiento del 22,6% interanual
en el primer trimestre, de forma que las compras al extranjero en términos reales aumentan un
8,5%.

Por dreas geogréficas, y segun el destino de las exportaciones, las dirigidas a paises de la UE, re-
presentativas de casi las dos terceras partes del total (65,3%), aumentan un 32,1% interanual en el
primer trimestre, destacando el crecimiento de las dirigidas a Italia (68,8%), Reino Unido (32,5%),
Francia (30,1%) y Portugal (28,2%). Fuera de la UE, resultan llamativos los aumentos de las expor-
taciones a Malasia (496,5%), Rusia (91,8%), China (70,6%), EE.UU. (44,7%), Canada (40,8%), Turquia
(31,4%) y Marruecos (28,6%).

En cuanto a las importaciones, destaca el aumento de las provenientes de los paises de la OPEP,
que representando el 36,9% de las importaciones totales, registran un crecimiento del 44,2% inte-
ranual en el primer trimestre, en el contexto de fuerte incremento del precio del barril de petréleo
comentado anteriormente (58,5% de media en el primer trimestre).

Si se diferencia por secciones del arancel, las subidas mas significativas de las exportaciones en el
primer trimestre tienen lugar en “productos del reino vegetal”, la partida con mas peso (26,5% de
la cifra total de exportaciones), con un crecimiento del 21,3% interanual; “productos minerales”,
que suponiendo el 16,1% del total suben un 59,9%; y “Grasas y aceites animales o vegetales”, que
concentrando el 11,4% del total de ventas al extranjero aumentan un 62,4% interanual. Respecto a
las importaciones, destacan los “productos minerales”, que concentran la mitad (52,5%) del total de
compras al extranjero, con un aumento del 50,5% interanual en términos nominales en el primer

trimestre del ano.

La informacion mds adelantada, referida al mes de abril, confirma la trayectoria de fuerte creci-
miento de las exportaciones de Andalucia al extranjero, con un incremento del 13,5% interanual,
en un contexto de caida en Espafia (-2%). Con ello, en el primer cuatrimestre del afio alcanzan un
valor de 10.510,7 millones de euros, la cifra mas elevada en igual periodo de toda la serie histérica,
un 23,9% mas elevada que en el mismo periodo del afio anterior, mas que duplicando la media
a nivel nacional (9,8%) y siendo la segunda comunidad auténoma mas exportadora. Junto a ello,
las importaciones crecen en abril un 4,8%, acumulando en los cuatro primeros meses del afio un
incremento del 25,6%. Como resultado, Andalucia contabiliza un superavit de la balanza comercial
con el extranjero de 996,9 millones de euros, récord de la serie histérica, en contraste con el déficit
de la misma a nivel nacional (-8.398,1 millones de euros).
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Andalucta es la co-
munidad auténoma
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alo [argo del ultimo
ano.

Se crean 27.394 em-
pleos en la industria,
casi la tercera parte
de los generados enel
sector en Espana.

Mercado de trabajo

La economia andaluza intensifica en la primera mitad de 2017 el proceso de creacidon de empleo y
reduccién del nimero de parados, que viene mostrando desde 2014.

Conforme a la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del IECA, se crean 97.565 puestos
de trabajo en el primer trimestre respecto al mismo periodo del afo anterior, mas de la quinta
parte (20,8%) de los creados en Espafa, muy por encima del peso relativo que tiene Andalucia en
la economia espainola (13,7% del PIB). En términos relativos, el ritmo de crecimiento es del 3,3%
interanual, casi un punto por encima de la media nacional (2,5%) y el registrado en 2016 (2,4%),
acumulando trece trimestres consecutivos de aumento.

Con resultados similares, la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) muestra un aumento del niumero
de ocupados por décimotercer trimestre consecutivo. Concretamente, en el primer trimestre de
2017 se contabilizan 94.076 ocupados mas que en el mismo trimestre del afo anterior, siendo
Andalucia la comunidad auténoma que mas empleo ha creado, casi la cuarta parte (23%) del em-
pleo generado en el conjunto de Espana. En términos relativos, el ritmo de creacion de empleo se
intensifica hasta el 3,3% interanual, un punto superior a la media nacional (2,3%).

Este crecimiento del empleo en el primer trimestre de 2017 se ha caracterizado, entre otros, por
ser generalizado en todos los sectores productivos, destacando la industria; generalizado también
por sexo, nacionalidad, duracién de la jornada laboral y edad; y tanto en trabajadores por cuenta
propia como asalariados. De otro, se ha centrado en el sector privado y en los colectivos de pobla-
cién con mayor formacién (con estudios secundarios y/o universitarios).

Mas especificamente, por sectores, se crea empleo en todos ellos, siendo en la industria, construc-
cién y servicios superior a los registrados a nivel nacional. Destaca la industria, donde el empleo
crece un 11,8% interanual, frente a un 3,6% de media en Espaia. De esta forma, con 27.394 ocu-
pados mas que en el mismo periodo de 2016, la industria concentra el 29,1% del empleo creado
en Andalucia en el trimestre y casi la tercera parte (30,6%) de los generados en el conjunto del
sector en Espafa. Le sigue la construccién, con un incremento del 10,1% (4,8% a nivel nacional)
y 14.964 ocupados mas que en el primer trimestre del afio anterior. A continuacién se situa el

Cuadro 15. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA-ESPANA

Variaciones interanuales

1° Trimestre 2017

Absolutas Relativas (%)
Andalucia Espana Andalucia Espana Andalucia Espana
Poblacion 216 afios 6.900,2 38.608,0 18,6 116,1 0,3 0,3
Activos 3.980,8  22.693,3 -22,7 -127,7 -0,6 -0,6
Ocupados 2.908,4 18.438,3 94,1 408,7 3,3 2,3
Agricultura 297,2 847,7 18,1 70,3 6,5 9,0
Industria 259,1 2.570,9 27,4 89,5 11,8 3,6
Construccion 162,4 1.081,4 14,9 49,7 10,1 4,8
Servicios 2.189,7 13.938,2 337 199,0 1,6 14
Parados 1.072,4 4.255,0 -116,8 -536,4 -9,8 -11,2
Tasa de Actividad " 57,7 58,8 -0,5 -0,5 - -
Tasa de Paro @ 26,9 18,8 -2,8 -2,2 - -

NOTAS: Miles de personas, salvo indicacion contraria.
9% sobre poblacién 16 afios 0 mas.
2 9% sobre poblacion activa
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Crece de manera mas
intensa el emp[eo a
tiempo completo (3,8%
interanual) que a tiem-
po parcia[ (1,1%).

Grafico 18. POBLACION OCUPADA
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

primario, donde el empleo aumenta un 6,5% (9% de media en Espana). Y finalmente, los servicios,
con un incremento de la poblacién ocupada del 1,6%, ligeramente por encima del conjunto na-
cional (1,4%), con 33.684 empleos mas en términos absolutos (35,8% del empleo total creado en
el primer trimestre).

Si se distingue por sexo, la creacidon de empleo es generalizada tanto en hombres (3,6% interanual)
como en mujeres (3%).

Considerando la nacionalidad, crece la ocupacién tanto entre la poblacién espanola (2,8% inte-
ranual) como, y mds intensamente, en la extranjera (9,3%). En cualquier caso, la poblacién extran-
jera representa el 9,3% del total de ocupados en la regién, 1,6 puntos menos que en el conjunto
de la economia espafola (10,9%).

Atendiendo a la duracién de la jornada laboral, la creacién de empleo ha sido méas intensa a tiem-
po completo (3,8% interanual), sumando once trimestres consecutivos con tasas positivas, que a
tiempo parcial (1,1%).

Grafico 19. POBLACION OCUPADA SEGUN SEXO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 11.

La acumulacién de capital fisico es, junto con el capital humano y el progreso tecnolégico, una de las variables que
determinan el crecimiento econdémico y los diferenciales de renta per capita entre las economias. Las mejoras en la do-
tacion de capital son clave para impulsar la competitividad y productividad, especialmente en el sector privado, dado
que permiten ampliar la capacidad productiva de los diferentes sectores econémicos, aumentar su produccion y generar
empleo.

La evidencia empirica pone de manifiesto que existe una relacién inversa entre la dotacién de capital productivo y los
niveles de desempleo en las Comunidades Auténomas espanolas, a partir de la informacién que proporciona el Instituto
Valenciano de Investigacién Econémicay la Fundacion BBVA en su base de datos sobre “El stock y los servicios de capital
en Espana y su distribucion territorial y sectorial’, y los datos de paro de la Encuesta de Poblacién Activa.

En el gréfico adjunto se representa, en el eje de abscisas, el stock de capital productivo privado per capita en las CC.AA.
espanolas, y en el eje de ordenadas, la tasa de paro en las mismas. Del andlisis de regresién entre ambas variables se
desprende la existencia de una vinculacion negativa y estadisticamente significativa, de forma que son las comunidades
autébnomas con mayor dotacién relativa de capital productivo privado las que presentan los niveles més reducidos de
tasa de paro.

En el caso concreto de Andalucia, el stock de capital productivo privado per capita es de 21.500 euros (dato de 2013), el
67,4% de la media nacional, y la tasa de paro se sitta en el 26,9% en el primer trimestre de 2017, ocho puntos mas que
la media del conjunto nacional.

Estos resultados muestran la importancia de incrementar el stock de capital productivo privado, formado por el con-
junto de activos no residenciales (infraestructuras, equipo de transporte, maquinaria y activos inmateriales), para tener
niveles mas reducidos de tasa de paro, siendo el tejido empresarial un elemento clave para conseguirlo.

Andalucia presenta una reducida dimension media del tejido empresarial, que limita el esfuerzo inversor. Por ello, la

Agenda por el Empleo de Andalucia 2020 contempla como objetivo estratégico, entre otros, el aumento del tamano
de las empresas, lo que debe mejorar la capitalizacién de la economia andaluza y sus niveles de empleo.

STOCK DE CAPITAL PRODUCTIVO PRIVADO Y TASA DE PARO
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Nota: Stock de capital, afio 2013; tasa de paro: primer trimestre 2017.
Fuente: BBVA-Fundacion IVIE; INE.
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Grafico 20. POBLACION ASALARIADA SEGUN TIPO DE CONTRATO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por grupos de edad, el incremento de la ocupacién beneficia tanto a la poblacién
de 25 anos o mas, donde el empleo aumenta un 3,1% interanual, como, en mayor medida, entre
los menores de 25 anos (8,3% interanual), tras cinco trimestres de caida, y en un entorno en el que
la poblacién activa menor de 25 afios cae un 6%.

Elempleo indefinido  Segun la situacion profesional, el empleo aumenta tanto en los que trabajan por cuenta propia

crece a un ritmo del (3,8% interanual) como en la poblacién asalariada (3,2%). Dentro de estos ultimos, crece el empleo
2,9% interanual, indefinido por décimo trimestre consecutivo, a un ritmo del 2,9% interanual, mas de un punto por
més de un punto por  encima de la media nacional (1,7%), contabilizindose 43.639 ocupados méas con contrato indefini-
encima de la media do en el ultimo afo, mas de la mitad (58,3%) del aumento global de los asalariados. Junto a ello, el
nacional (1,7%). empleo temporal se incrementa un 3,8%.

Cuadro 16. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

2016 2017
2015 2016
| [} 1] v 1
Poblacion =16 anos 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3
Activos 0,1 -1,4 -1,0 -1,8 -1,6 -1,3 -0,6
Ocupados 51 2,4 4,9 0,9 3,0 0,9 3,3
Agricultura -0,9 12,4 28,9 14,2 11,4 -1,8 6,5
Industria 2,3 9,6 59 3,5 134 15,6 11,8
Construccion 11,3 73 14 10,4 13,1 43 10,1
Servicios 5,6 0,3 2,5 -1,3 0,5 -0,5 1,6
Parados -9,2 -9,7 -12,5 -7,9 -11,6 -6,5 -9,8
Agricultura -3,4 -2,8 -13,8 4,8 -2,0 1,8 -22,7
Industria -20,2 14,6 134 16,7 26,8 3,5 -22,7
Construccion -10,6 -8,2 6,5 -9,0 -18,1 -11,0 -21,6
Servicios -2,7 -5,8 -10,5 -2,6 -10,9 1,7 -1,7
No Clasificados -12,9 -14,4 -15,7 -14,0 -15,0 -12,7 -9,6
Tasa de Actividad " 58,8 57,8 58,2 58,0 57,6 57,5 57,7
Tasa de Paro ? 31,5 28,9 29,7 29,1 28,5 28,3 26,9
Trab. afiliados S.S. en alta laboral @® 2,5 2,7 1,3 2,5 2,8 2,7 3,8
Paro Registrado *® -4,6 -8,3 -4,6 -7,6 -8,7 -8,3 -9,8

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

9% sobre poblacién 16 afios 0 mas.

2% sobre poblacion activa.

©) Datos en el dltimo mes de cada periodo

“ Datos referidos a la media mensual.

) Datos referidos al tltimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); EPA (INE); Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 21. TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA
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FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

De otro lado, y por cuarto trimestre consecutivo, todo el empleo creado ha sido en el sector priva-
do, con un incremento del 4,7% interanual, mientras el empleo publico se reduce un 2,2%.

Finalmente, segun el nivel de formacion, el aumento del empleo se centra en la poblacién cuali-
ficada, es decir, con hasta estudios secundarios o universitarios, con un incremento del 4,2% inte-
ranual, frente a un descenso de los ocupados que tienen como maximo estudios primarios (-4,3%).

Esta trayectoria de aumento del empleo en el primer trimestre de 2017 ha venido acompainada de
un descenso de los activos (-0,6% interanual), sumando seis trimestres con tasas negativas.

Una caida de los activos que por sexo se concentra en mujeres (-1,2% interanual), mientras que
en hombres se mantiene practicamente estable (-0,03%); de otro lado, por grupos de edad, afecta
fundamentalmente a los menores de 25 afos (-6%).

El crecimiento del empleo y el descenso de activos llevan a que el nimero de parados disminuya
por décimotercer trimestre consecutivo, a un ritmo del 9,8% interanual (-11,2% a nivel nacional).
Concretamente, se contabilizan 116.815 parados menos que en el primer trimestre de 2016, li-
derando Andalucia la caida del paro a nivel nacional con mas de la quinta parte (21,8%) de la re-
duccién en Espana. Con esta disminucion, la tasa de paro se reduce 2,8 puntos respecto al mismo

Grafico 22. TASA DE PARO. ANDALUCIA
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NOTA: Proporcion de parados respecto al total de activos. A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicion de paro.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 23. AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
trimestre del ano anterior, hasta situarse en el 26,9% de la poblacién activa (18,8% en Espana), su

nivel mas bajo desde finales de 2009.

Esta trayectoria de creacion de empleo y descenso del paro se intensifica en los meses posteriores,
segun muestran los datos més avanzados de evolucién de afiliados a la Seguridad Social y paro
registrado. En concreto, en el mes de junio de 2017, ultima informacién disponible, el ritmo de
crecimiento de los afiliados a la Seguridad Social en situacion de alta laboral se situa en el 4,4%
interanual en Andalucia, superior a la media en Espana (3,8%), con un aumento en términos abso-
lutos de 125.868 personas a lo largo del Ultimo afo.

De otro lado, el paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo intensifica su
ritmo de caida y se reduce un 11,6% interanual en junio, por encima de la media nacional (-10,7%),
sumando mas de tres afios y medio de caida. En términos absolutos, se contabilizan 107.026 pa-
rados menos que en junio del aio anterior, la mayor caida de todas las comunidades auténomas,
situdndose el nimero de desempleados en 818.763 personas, la mas baja de los ultimos ocho
anos (desde agosto de 2009).

Grafico 24. PARO REGISTRADO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Precios, salarios y costes

Los indicadores de precios mantienen en 2017 la trayectoria ascendente iniciada a finales del afio
anterior, con tasas cercanas al 2%, tanto desde la perspectiva de la oferta como de la demanda.

Desde el punto de vista de la produccion, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB) muestra
un crecimiento del 1,7% interanual en el primer trimestre (1% en Espana), el mas elevado desde
el tercer trimestre de 2010, frente al 0,1% de incremento medio en 2016. Este resultado se explica
por los aumentos de precios en todos los sectores productivos, destacando los incrementos de
la industria (8,9%), seguido de la construccion (3%) y, finalmente, con moderados aumentos, el
sector servicios y el primario (0,6% y 0,3% interanual, respectivamente).

Cuadro 17. INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA

2015 2016 2016 2017
1 1l 11 v 1
Deflactor del PIB p.m. 0,7 0,1 -0,2 -0,2 -0,2 0,8 1,7
Primario 12,0 -1,5 2,1 -0,7 -5,2 -1,9 0,3
Industria -0,1 -1,9 -3,3 -4,6 -2,8 2,9 8,9
Construccion 1,5 -0,6 -1,7 -1,2 -0,9 1,5 3,0
Servicios 0,2 0,7 0,5 0,9 0,5 1,0 0,6
IPC™
General 0,0 1,6 -0,8 -0,8 0,2 1,6 23
Sin alimentos no elaborados ni energia 0,9 1,0 1,0 0,6 0,9 1,0 0,9
Coste Laboral por trabajador y mes 1,3 -1,7 -1,4 -1,7 -2,2 -1,4 -0,5
Coste salarial 1,3 -1,3 -1,3 -1,8 -0,7 -1,2 -0,7
Otros costes? 1,1 -2,8 -1,6 -1,4 -6,0 -1,8 0,1
Aumento salarial en convenio "¢ 0,8 0,9 0,9 1,0 0,9 0,9 1,2

NOTA: : Tasas de variacion interanual.

(1) Datos en el dltimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clausulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; M° de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Desde el lado de los precios de consumo, la ultima informacién disponible, referente al mes de
mayo, situa la tasa de inflacién en Andalucia en el 1,9%, igual que en Espana, medio punto supe-
rior a la Zona Euro (1,4%), y en el entorno del objetivo de estabilidad de precios del Banco Central
Europeo (2%).

Grafico 25. INFLACION SUBYACENTE (*). ANDALUCIA
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FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 18. DESGLOSE DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. ANDALUCIA

Mayo 2017
2014 2015 2016 Variacion Ponderacion

interanual (%) (%)

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO -1,2 0,0 1,6 1,9 100,0
SUBYACENTE -0,1 0,9 1,0 0,8 81,3
Alimentos con elaboracién, bebidas y tabaco -0,3 13 0,1 0,3 17,0
Bienes industriales sin productos energéticos -0,1 0,5 0,7 0,0 26,3
Servicios 0,0 1,0 1,6 1,7 38,0
RESIDUAL -5,9 -4,2 4,7 7,0 18,7
Alimentos sin elaboracion -1,4 2,3 3,0 3,7 7,5
Productos energéticos -8,4 -7.7 57 8,6 11,2

NOTAS: Tasas de variacion interanual salvo indicacion contraria.
Datos anuales referidos al mes de mayo.

FUENTE: INE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Un comportamiento que estd vinculado a la evolucion de los precios de los productos energéti-
cos, que crecen en Andalucia en mayo un 8,6% interanual, siendo la subida de los carburantes y
combustibles del 6,4%, igual a la experimentada de media por el barril de petréleo Brent en los
mercados internacionales en el mes de mayo.

Si se considera el componente mas estructural, la inflacién subyacente (IPC sin alimentos no ela-
borados ni productos energéticos) el comportamiento es mas moderado, con una tasa interanual
del 0,8% en Andalucia, dos décimas por debajo de la media nacional (1%), practicamente estable
en el entorno del 1% en los ultimos dos afios.

Diferenciando por grupos de gasto, las mayores subidas de precios se dan en “vivienda” (6,1%),
especialmente por la electricidad, el gas y otros combustibles (15,1%); “transporte” (3,5%), sobre
todo por los carburantes y combustibles (6,4%); “hoteles, cafés y restaurantes” (2,1%), principal-
mente por los servicios de alojamiento (7,9%); y “comunicaciones” (2%), por los servicios postales
(3,3%) y de telefonia (2,8%). Frente a ello, sélo registran descensos interanuales de precios dos gru-
pos: “menaje” (-0,5%), fundamentalmente por los textiles del hogar (-2,9%); y “vestido y calzado”
(-0,3%), por el calzado y sus reparaciones (-3,3%).

Respecto a los costes, y segun la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE, el coste laboral por
trabajador y mes del conjunto de sectores no agrarios en Andalucia se reduce un 0,5% interanual

Grafico 26. COMPONENTES DEL IPC. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual en mayo de 2017.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 27. IPCY SALARIOS NOMINALES. ANDALUCIA
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NOTA: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indice de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

en el primer trimestre, en un contexto de estabilidad a nivel nacional (0%), no obstante, 1,2 puntos
mas moderado que el descenso registrado en 2016. Esta reduccion se explica por el componen-
te salarial (-0,7% interanual), parcialmente compensada por un ligero incremento del no salarial
(0,1%). Por sectores, destaca la disminucién en la industria y servicios (-0,6% en ambos casos), a
diferencia del aumento experimentado en la construccién (1,8%).

Por su parte, el incremento de los salarios pactados en convenio firmados hasta el mes de mayo,
segun datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social, se sitta en el 1,22% en Andalucia (1,27%
de media nacional), por debajo ambos de la inflacién global (1,9%), lo que supone una pérdida de
poder adquisitivo y limita las posibilidades de consumo e inversion.

Finalmente, en lo que a la distribucién primaria de las rentas que se generan en el proceso pro-
ductivo se refiere, segun la informacién de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del
IECA, el incremento del PIB en términos nominales, del 4,5% interanual en el primer trimestre, es
resultado de una subida generalizada tanto del excedente bruto de explotacién y rentas mixtas
(5,4%), como de los impuestos netos sobre la produccién y las importaciones (4,4%), y de la re-
muneracién del conjunto de asalariados (3,7%). Esta Ultima subida se debe a un incremento del
numero de asalariados del 3,3%, lo que supone un crecimiento de la remuneracioén por asalariado
del 0,4%.

Grafico 28. REMUNERACION DE ASALARIADOS Y EXCEDENTE BRUTO DE EXPLOTACION. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Precios corrientes.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Sistema bancario

De acuerdo con la ultima informacién publicada por el Banco de Espaia, a 31 de marzo de 2017, el
saldo de créditos concedidos por el sistema bancario en Andalucia se reduce un 2,8% interanual,
seis décimas menos que en el trimestre precedente. Una caida que se produce en un contexto de
similar disminucién a nivel nacional (-2,7%), acumulando mas de ocho afios de retroceso, y po-
niendo de manifiesto la continuidad del proceso de desapalancamiento de la economia andaluza.

Este descenso del saldo de créditos se explica por la reduccion del concedido tanto al sector pu-
blico (-13,7%), como al sector privado, que, representando el 95,2% del total, disminuye un 2,1%
interanual.

Frente a ello, el saldo de depésitos crece un 2,5% interanual al finalizar el primer trimestre, acumu-
lando ocho trimestres con tasas positivas, y en un entorno de descenso nacional (-0,9%).

Si se diferencia entre sector publico y privado, el incremento de los depésitos es consecuencia del
aumento tanto en los del sector privado, que, suponiendo el 94,9% del total, crecen un 2,3% inte-
ranual, como, y mds intensamente, en los depdsitos del sector publico (5,7% interanual).

Atendiendo a la modalidad de los depdsitos, se registran subidas en los depdsitos a la vista y de
ahorro, mientras que, en el lado opuesto, los depdsitos a plazo contindian cayendo, en un contexto
de tipos de interés practicamente nulos.

A un mayor nivel de detalle, los depésitos a la vista, que son los que ofrecen mayor liquidez, crecen
un 23,7% interanual al finalizar el primer trimestre; y los depdsitos de ahorro registran un incre-
mento del 14,4%. Por el contrario, los depdsitos a plazo intensifican su trayectoria de descenso,
con una caida del 28,2%, 4,1 puntos mas que en el trimestre precedente, en un contexto en el que
el tipo sintético de interés de los depdsitos en Espafia se sitiia en mayo de 2017 en el 0,08%, lo que
supone un nuevo minimo histérico.

El descenso del saldo de créditos, junto al incremento de los depésitos, determina que la tasa
de ahorro financiero en Andalucia (cociente entre el saldo de depésitos y créditos) se eleve en el

Cuadro 19. INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA

2016 2017
2015 2016
1 ] mn v 1
CREDITOS

Créditos Totales -6,2 -3,4 -5,7 -3,5 -3,4 -3,4 -2,8
Créditos al sector publico -10,6 -13,4 -11,2 -5,0 -11,8 -13,4 -13,7
Créditos al sector privado -5,9 -2,8 -5,4 -3,4 -2,9 -2,8 -2,1

DEPOSITOS
Depositos Totales 0,7 3,7 2,5 3,1 2,8 3,7 2,5
Depositos del sector publico 0,2 13,1 0,0 -4,9 10,2 13,1 57
Depositos del sector privado 0,7 3,1 2,7 3,6 2,3 3,1 2,3
Ala vista 21,8 25,9 25,2 20,4 21,8 25,9 23,7
De ahorro 13,3 12,7 12,4 11,3 11,4 12,7 14,4
A plazo -19,1 -241 -17,2 -14,5 -19,5 -241 -28,2

NOTA: Tasas de variacion interanual a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El ratio de depésitos
sobre créditos se sitiia
en el 70,8%, el més
elevado desde media-
dos de 2003.

Grafico 29. CREDITOS Y DEPOSITOS. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

primer trimestre de 2017 hasta el 70,8%, lo que supone 3,6 puntos mas que el mismo trimestre
del afio anterior y su valor mas elevado desde mediados de 2003. En cualquier caso, este resultado
pone de manifiesto que la captacion de depdsitos por el sistema bancario andaluz continua sien-
do insuficiente para cubrir la demanda de créditos.

Grafico 30. RELACION ENTRE LOS DEPOSITOS Y LOS CREDITOS DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA
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NOTA: (Depositos/Créditos)*100. Datos a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La economia andalu-
za avanza en 2017 con
un notable dinamis-
mo, superamdo los
resultados en la UE.

El contexto inter-
nacional crece a un
mayor ritmo que el
esperado en otono
del pasado ano.

Previsiones econdmicas

La economia andaluza avanza en 2017 con un notable dinamismo econémico, superando los re-
sultados de sus economias de referencia del dmbito europeo, lo que estd permitiendo continuar
en el proceso de convergencia con la UE que se retom6 después de los afios de crisis.

El crecimiento real del PIB alcanzé el 2,8% interanual en el primer trimestre, dos décimas mas
elevado que en el trimestre anterior, casi un punto por encima de la Eurozona (1,9%) y la Unién
Europea (2,1%). Comparado con las principales economias del area, el crecimiento de la economia
andaluza supera en mas de un punto el observado en paises como Alemania (1,7%), y casi triplica
el de Francia (1%).

Este dinamismo se refleja en los ritmos de crecimiento de la oferta productiva y la demanda, y se
traslada de manera muy positiva en el mercado laboral.

Al mismo tiempo, el contexto internacional de la economia andaluza prosigue la trayectoria de
recuperacion, a un ritmo mayor que el esperado en otofio del pasado afio. A esto hay que unir una
politica monetaria acomodaticia en el ambito europeo que permite el desapalancamiento de los
sectores y una mejor evolucion de los mercados de trabajo. Estos factores han derivado en una
revision al alza de las perspectivas de crecimiento de la UE y la Eurozona, asi como de la economia
espanola.

En consecuencia, y a tenor de las consideraciones realizadas, la Consejeria de Economia y Conoci-
miento ha revisado al alza las perspectivas de crecimiento para Andalucia en 2017, estimando un
incremento real del PIB del 2,8%, medio punto por encima de la prevision anterior (2,3%), contem-
plada en el Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia 2017, elaborado en octubre de
2016.

Cuadro 20. SUPUESTOS BASICOS DEL ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA

2016 2017

CRECIMIENTO REAL DEL PIBEN %

Mundial 3,0 3,4

Paises Industrializados 1,8 2,1

Union Europea 1,9 1,9

Zona Euro 1,8 1,7

Espana 3,2 2,8
CRECIMIENTO DE DEFLACTORES EN ESPANA EN %

Del PIB 0,3 11

Del consumo privado -0,2 1,7
TIPO DE CAMBIO "

Dolares/Euro 1,11 1,06
PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS

Petroleo (Brent en délares/barril) 44,8 55,5
TIPO DE INTERES EN LA EUROZONA @

A corto plazo™ -0,3 -0,3

A largo plazo™ 0,8 1,2

NOTA: Afio 2016 datos observados, ano 2017 previsiones.

* EURIBOR a tres meses.

** Rendimiento nominal de la deuda publica a diez ainos en la zona del euro.
FUENTE: " Comisién Europea (mayo 2017); ® Banco Central Europeo (junio 2017).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El crecimiento de la
economia andaluza
en 2017, del 2,8%,
sera nuevamente
superior a la Zona
Euro (1,7%) y la UE
(1,9%).

El nivel de paro
Vegistrado quedaré
situado por debajo de
as 800.000 personas.

Secretarta General de Economia. Julio 2017

De esta forma, el crecimiento de la economia andaluza en 2017 sera superior nuevamente al de la
Zona Euro (1,7%) y la Unién Europea (1,9%), lo que permitird dar continuidad al proceso de con-
vergencia retomado en 2015.

En el mercado laboral, el crecimiento de la economia andaluza en 2017 permitird un nuevo au-
mento de la ocupacién, estimado en el 2,6%, cuatro décimas superior al previsto en otofio del afo
pasado, lo que permitira la creacién de unos 78.000 nuevos puestos de trabajo, superando los tres
millones, hasta alcanzar los 3.076.000.

Este comportamiento de la ocupacion se traducira en una reduccién del paro registrado, que se
estima cierre el afio con una reduccién de 85.000 personas, un -9,6% en términos relativos, con lo
que el nivel de paro registrado quedara situado por debajo de las 800.000 personas.

En materia de precios, este crecimiento real se producira en un contexto nominal de subida mode-
rada de los precios, con un incremento del deflactor del 1,3% en 2017 (0,1% en 2016).

Con este comportamiento previsto para el deflactor, el crecimiento en términos corrientes del PIB
de la economia andaluza esperado en 2017 sera del 4,1%, con lo que el PIB nominal de la comu-
nidad autébnoma se situarad cercano a los 160.000 millones de euros. Esto supondra que en 2017
se habra recuperado el PIB nominal que la economia andaluza tenia antes de las crisis (157.147
millones de euros en 2008).

Cuadro 21. ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA

2016 2017
PRODUCTO INTERIOR BRUTO P.M.
Producto Interior Bruto (millones de euros) 153.072 159.348
% Variacion nominal 29 4,1
% Variacion real 2,9 2,8
Deflactor del PIB (% de variacion) 0,1 1,3
MERCADO DE TRABAJO
Puestos de trabajo (miles de personas) 2.998 3.076
Variacion (miles) 66 78
Variacion (%) 2,3 2,6
Paro registrado en diciembre (miles de personas) 883 798
Variacion (miles) -80 -85
Variacion (%) -8,3 -9,6
NOTAS: Afio 2016 observado, 2017 previsiones.
FUENTE: [ECA y Consejeria de Economia y Conocimiento; Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
PRO-MEMORIA:

Otras previsiones del crecimiento real de la economia andaluza 2016 2017
Analistas Econdmicos de Andalucia (abril 2017) 2,4
BBVA (mayo 2017) 3,1
CEPREDE (junio 2017) 2,5
Funcas (mayo 2017) 22 2,6
Observatorio Econémico de Andalucia (mayo-2017) 2,8
Universidad Loyola Andalucia (junio 2017) 2,8
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