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Introduccion

La economia andaluza mantiene en 2018 el ciclo de crecimiento econémico y creacién de empleo que viene mostrando desde finales de 2013,
con un dinamismo diferencial respecto a su entorno europeo, continuando con el proceso de convergencia que se habia interrumpido en los afios de
crisis econémica, y con un modelo de crecimiento en el que adquieren un notable protagonismo la internacionalizacién y acumulacion de capital.

Segun la ultima informacion disponible de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, publicada por el Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia (IECA), el Producto Interior Bruto (PIB), corregido de efectos estacionales y calendario, crece en términos reales un 2,9% interanual en
el primer trimestre de 2018, en linea con la economia espariola (3%), medio punto por encima de la Unién Europea (2,4%), superando también el
resultado de las principales economias del drea, como Alemania (2,3%) o Francia (2,2%).

Un crecimiento que, en cualquier caso, y en sintonia con la evolucién en Esparia, es dos décimas mds moderado que en el trimestre anterior, en un en-
torno de mayor desaceleracién en Europa, donde el ritmo de crecimiento se ha moderado en tres décimas, significativamente mds en las principales
economias como Francia o Alemania, donde el crecimiento del primer trimestre es seis décimas inferior al del trimestre anterior.

El crecimiento de la economia andaluza, del 2,9% interanual en el primer trimestre, destaca por su cardcter equilibrado, con incrementos de todos los
componentes tanto de la oferta productiva como de la demanda. Mds especificamente, en la demanda interna, se observa un notable dinamismo
de la inversién, con un crecimiento del 3,8% interanual, casi un punto mds que el PIB, ganando la formacién bruta de capital peso en la economia,
hasta suponer el 18% del Producto Interior Bruto. En la vertiente externa, sobresale el crecimiento de las exportaciones de bienes y servicios (4,6%),
configurdndose como el componente mds dindmico del PIB.

En concreto, en el comercio de mercancias, las exportaciones al extranjero alcanzan en los cuatro primeros meses del ario la cifra histérica de
11.158,7 millones de euros, un 6,2% por encima del mismo periodo del afio anterior. Un crecimiento que es casi el doble que el observado en Esparia
(3,7%), superior al de las exportaciones en la Unién Europea (4,3%), y en un contexto de ligero descenso a nivel mundial (-0,7% valorado en euros).
Con ello, Andalucia se sitia como la segunda comunidad auténoma mds exportadora de Espaia, sélo por detrds de Cataluria. Unas cifras histéricas
de exportacion que han permitido conseguir nuevamente un superdvit de la balanza comercial de Andalucia con el extranjero, de 573,5 millones de
euros hasta el mes de abril, en contraste con el déficit de la misma a nivel nacional (-9.983,4 millones de euros).

Este dinamismo de la actividad econémica y la demanda se refleja en el mercado laboral, donde se mantiene el proceso de creacién de empleo y re-
duccion del nimero de parados y la tasa de paro que se viene registrando desde 2014. De acuerdo con los tltimos datos publicados por el Ministerio
de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social crece a un ritmo del 3,2% interanual al finalizar
el primer semestre, ligeramente por encima de la media espariola (3,1%), siendo el aumento en términos absolutos de 93.584 personas respecto a
junio del afo anterior. Junto a ello, el paro registrado suma mds de cuatro afios y medio de reduccién (desde septiembre de 2013), con una caida del
3,5% interanual en junio, situdndose por debajo de los ochocientos mil desempleados (789.827 parados), la cifra mds baja en los tltimos nueve arios.

Todo ello, en un contexto nominal en el que los precios registran en 2018 una trayectoria ascendente a medida que avanza el afio, en linea con el
dmbito nacional y europeo, respondiendo a un repunte de los precios energéticos, ante la subida del precio del petréleo en los mercados internacio-
nales. En junio, la tasa de inflacién de Andalucia alcanza el 2,2% interanual, una décima menor a la media nacional (2,3%) y dos décimas superior a
la de la Eurozona (2%). Mientras, la inflacion subyacente, que no tiene en cuenta los precios de los alimentos no elaborados ni los productos energé-
ticos, mantiene un comportamiento mds estable, situdndose en el 0,9%, en la media que viene mostrando desde 2015.

Por tanto, Andalucia mantiene en 2018 una trayectoria robusta de crecimiento econémico, que le permite continuar en la senda de recuperacion
iniciada en 2014 y la convergencia europea.

No obstante, en el contexto exterior, han venido apareciendo factores de riesgo sobre la marcha de la economia internacional que apuntan hacia
una moderacién de los ritmos de crecimiento. Entre estos factores son destacables el alza del precio del petrdleo en los mercados internacionales; el
mayor proteccionismo que en el comercio internacional endurece las politicas arancelarias de determinados paises; la futura retirada de la politica
monetaria acomodaticia del Banco Central Europeo (BCE); o los posibles efectos de la efectiva resolucion del Brexit.

Teniendo en cuenta el devenir reciente de la economia andaluza y de su contexto exterior, asi como los factores de riesgo indicados, la Consejeria de
Economia, Hacienda y Administracion Pablica prevé un incremento real del PIB de Andalucia del 2,6% de media en el afio 2018.

Este crecimiento real de la economia andaluza, si bien cuatro décimas inferior al observado en 2017 (3%), es similar al previsto por el Ministerio de

Economia y Empresa para Espaia (2,7%), y superior al pronosticado por el FMI para la Zona Euro (2,2%), con lo que este afio seguird teniendo
continuidad el proceso de convergencia retomado en 2014.
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La economia mundial mantiene en los primeros meses de 2018 un robusto crecimiento, genera-
lizado en las economias avanzadas y emergentes, previéndose para el conjunto del afo un incre-
mento del PIB mundial ligeramente superior al del afio anterior. Con todo, han venido aparecien-
do factores de riesgo a la baja, entre los que cabe mencionar las crecientes tensiones comerciales
derivadas de las medidas proteccionistas aprobadas en algunos paises como Estados Unidos; el
alza del precio de petréleo, que se refleja en una senda ascendente de las tasas de inflacién; y el
endurecimiento de la politica monetaria.

Mas especificamente, en las economias mas avanzadas, destaca el crecimiento de Estados Uni-
dos, con un ritmo del 2,8% interanual en el primer trimestre, dos décimas superior al del trimestre
anterior, y el mas elevado de los ultimos tres afios. Algo mas moderado es el incremento en la UE
y la Zona Euro, con tasas del 2,4%y 2,5%, respectivamente, tres décimas inferiores a las del cuarto
trimestre. Y sobre todo en Japén, donde el aumento ha sido del 1,1%, casi la mitad que en el tri-
mestre precedente, por la contencién del consumo privado.

En las economias emergentes, China, la principal economia del drea, mantiene un ritmo de
crecimiento del 6,8% interanual en el primer trimestre de 2018, practicamente igual que el aio
anterior, mientras India lo acelera en un punto hasta alcanzar el 7,6%, el mas alto en dos afios.
También experimentan incrementos mas intensos Rusia (1,3%) y México (2,3%), y Brasil consolida
su recuperacién, con un aumento del 1,6%, si bien algo mas moderado que en el cuarto trimestre
de 2017.

Estos resultados se producen en un entorno en el que los precios de las materias primas crecen
un 6,2% interanual de media en la primera mitad del afo, segun el indice general que elabora The
Economist. Un aumento explicado por los productos industriales (13,5%), ya que los alimentos
presentan un practico estancamiento (0,1%). En particular, el precio del petrdleo Brent acentua en
los primeros meses de 2018 su perfil ascendente, condicionado por la limitacién de oferta acor-
dada por los paises de la OPEP, y cotiza de media en junio a 73,8 délares el barril, un 60,7% mas
elevado que en el mismo mes del ailo anterior. Con ello, el balance de la primera mitad de 2018 es
de un incremento medio del precio del petréleo en doélares del 37,6% interanual, registrando su
nivel mas alto desde finales de 2014.

Grafico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO
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Zona Euro —— EE.UU. Japén
NOTA: Tasas reales de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.

Toda la serie de la Zona Euro en su composicion actual (19 miembros).
FUENTE: OCDE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 2. PRECIO DEL PETROLEO
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia y Empresa.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Un alza del precio del petréleo que se traslada a las tasas de inflacién, inscritas en una trayectoria
de aceleracién en la mayoria de las economias avanzadas. En concreto, la tasa de inflacion se situa
en mayo, ultima informacién disponible, en el 2,8% en Estados Unidos, la mas elevada desde prin-
cipios de 2012. En la UE alcanza el 2% también en mayo (1,9% en la Zona Euro), mientras que en
Japodn es del 0,6%, practicamente igual que por término medio en 2017 (0,5%).

En los mercados financieros, las autoridades monetarias han adoptado medidas encaminadas a la
normalizacién de la politica monetaria en la Eurozona y Estados Unidos. Asi, la Reserva Federal ha
proseguido con el proceso de endurecimiento de su politica monetaria, acordando en los meses
de marzo y junio sendas subidas de un cuarto de punto en el tipo objetivo de los fondos federales,
hasta situarlo en el 2%, su nivel mas alto desde octubre de 2008. Por su parte, aunque el BCE ha
anunciado en su reunion del pasado mes de junio que mantendra el tipo de interés de referencia
de la Eurozona en su minimo histérico (0%) en que quedd fijado en marzo de 2016, hasta al me-
nos el verano de 2019, ha avanzado que culminara el programa de compras netas de activos en
diciembre de 2018. De otro lado, el Banco de Japén ha dejado inalterado el tipo de descuento en
los valores negativos en que los situé en marzo de 2016 (-0,1%), y en el mismo sentido, en Reino
Unido permanece el tipo de intervencién en el 0,5% en que quedd fijado en noviembre de 2017.

Grafico 3. TIPOS DE INTERVENCION
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NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacion del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos
Tipo de descuento. Banco de Japon
Tipo de intervencién. Banco de Inglaterra.
FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japén; Banco de Inglaterra.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Secretarta General de Economia. Julio 2018 6



Coyuntura Econdmica de Andalucta. Ne 103 Economia Internacional

La creacion de empleo en el mundo: el surgimiento de las clases medias en las areas menos desarrolladas

Desde el inicio del siglo XXI se observa un desplazamiento del centro econdmico mundial desde América del Norte y Europa
hacia dreas del sur, especialmente Asia y Pacifico. Si en el afio 2000 América del Norte y Europa concentraban mas de la mitad
(50,8%) del PIB mundial (valorado en paridad de poder de compra), actualmente suponen poco mas de la tercera parte (37,5%
en 2017).

En linea con estos resultados, la creacion de empleo en el mundo se ha concentrado en estas dreas del sur. Entre 2000y 2017,
segun la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), se han creado 665,6 millones de empleos en el mundo, de los que mas
de la mitad, 366,7 millones, corresponden a Asia y Pacifico, y mas de la cuarta parte, 170,1 millones, a Africa. Les sigue Latinoa-
mérica y el Caribe con 84,9 millones de empleos creados desde el afio 2000, el 12,8% del total. Mientras, en Europa, el empleo
ha aumentado en 25,4 millones y en América del Norte en 18,5 millones, lo que supone en conjunto menos del 7% de todo el
generado a nivel global.

Con ello, hay 3.272,2 millones de empleos en el mundo en 2017. Asia y Pacifico concentra la mayor parte de los trabajadores
(62,2% del total), sequida de América del Norte y Europa (15,6% del total), Africa (13,5%) y Latinoamérica y Caribe (8,7%).

Esto ha dado lugar al surgimiento de una clase media en las dreas menos desarrolladas, elemento esencial para el desarrollo y
el crecimiento econdmico de los paises, al favorecer tanto la demanda interna como la externa.

Por todo ello, las economias emergentes se configuran como mercados potenciales de especial relevancia para Andalucia,

dado que estan mostrando un dinamismo relativamente mayor que los paises desarrollados y estan desarrollando una clase
media con una demanda en alza de la que pueden beneficiarse las exportaciones de productos andaluces.

CREACION DE EMPLEO EN EL MUNDO 2000-2017

+18,5 millones
(2,8% del total)

+366,7
millones

(55,1% del
total)

+665,6 millones de
empleos creados
en el mundo entre
2000y 2017

Fuente: Organizacién Internacional del Trabajo.
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Cuadro 1. ENTORNO ECONOMICO. PRINCIPALES INDICADORES

2017 2018
2016 2017
1 ] m v |
PIB real

OCDE 1,8 2,6 2,2 2,5 2,8 2,7 2,7
Estados Unidos 1,5 2,3 2,0 2,2 2,3 2,6 2,8
Japon 1,0 1,7 13 1,6 2,0 2,0 11

UE 1,9 2,6 2,3 2,5 2,8 2,7 2,4

Zona Euro 1,8 2,6 2,1 2,5 2,8 2,8 2,5
Alemania 1,9 2,5 2,1 23 2,7 29 2,3
Francia 11 2,3 14 2,3 2,7 2,8 2,2
Espana 33 3,1 3,0 31 31 31 3,0

China 6,7 6,9 6,9 6,9 6,8 6,8 6,8

India 7.8 6,1 6,0 5,6 6,1 6,6 7,6

Inflacion @

OCDE 1,8 2,3 2,3 1,9 2,3 2,3 2,3
Estados Unidos 2,1 2,1 2,4 1,6 2,2 2,1 2,4
Japon 0,3 1,1 0,2 03 0,7 1,1 1,1

UE 1,2 1,7 1,6 1,5 1,8 1,7 1,5

Zona Euro 1,1 1,4 1,5 1,3 1,5 1,4 1,3
Alemania 1,7 1,7 1,6 1,6 1,8 1,7 1,6
Francia 0,6 12 11 0,7 1,0 1,2 1,6
Espana 1,6 11 2,3 1,5 1,8 11 1,2

China 2,0 1,6 09 1,5 1,6 1,8 2,1

India 4,9 2,5 2,6 1.1 29 4,0 4,4

Tasa de paro

OCDE 6,3 58 6,0 58 57 55 54
Estados Unidos 4,9 44 4,7 4,3 4.3 4,1 4,1
Japén 31 2,8 2,9 2,9 2,8 2,7 2,5

UE 8,6 7,6 8,0 7,7 7,5 7,3 71

Zona Euro 10,0 9,1 9,5 9,1 9,0 8,7 8,6
Alemania 6,1 5,7 5,9 5,7 5,7 55 54
Francia 9,8 9,1 93 9,1 9,4 8,6 89
Espafna 19,6 17,2 18,8 17,2 16,4 16,5 16,7

Empleo ©®
Estados Unidos 1,7 1,3 1,1 1,3 1,4 1,2 1,6
Japon 1,0 1,0 0,9 1.1 11 1,0 2,2

UE 1,2 1,6 1,5 1,7 1,7 1,5 1,5

Zona Euro 1,4 1,6 1,6 1,6 1,7 1,6 1,4
Alemania 1,3 14 14 14 1,5 14 14
Francia 1,0 1,6 14 1,5 14 1,9 1,6
Espana 2,7 2,6 23 2,8 2,8 2,6 2,4

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo tasa de paro, que es porcentaje sobre poblacion activa.
(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos en el tltimo mes de cada periodo. indice de precios armonizado para la Zona Euro y la UE.
(3) Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR.
Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados.
FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 4. TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
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Yen Euro —— Libra esterlina

NOTA: Yen (escala izquierda); Euro y Libra esterlina (escala derecha).
FUENTE: Banco Central Europeo y OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En los mercados de divisas, el délar muestra una depreciaciéon frente a las principales monedas de
los paises desarrollados. Concretamente, cotiza a 0,826 euros de media en los seis primeros meses
del afo, un 10,6% por debajo del nivel que tenia en el primer semestre del ailo anterior; frente a
la libra, su cotizacién es de 0,727, un 8,5% interanual menor que hace un afo; y frente al yen es de
108,7 yenes, un 3,3% mas baja que en la primera mitad de 2017.

Centrando la atencién en el comportamiento de las economias avanzadas mas relevantes, en Es-
tados Unidos, el aumento real del PIB ha sido del 2,8% interanual en el primer trimestre, dos
décimas mas elevado que en el anterior, y el mas alto de los ultimos tres afos. Este crecimiento
estd sustentado en la positiva contribucion de la demanda interna (+3 puntos), impulsada por las
medidas expansivas de politica fiscal aprobadas, que han beneficiado a la inversién y el consumo
privados, con crecimientos del 5,8% y 2,6% interanual, respectivamente; asimismo, han elevado el
consumo y la inversién publica, que crecen un 1,2% frente al 0,1% en el conjunto de 2017.

Por su parte, la demanda externa registra una contribuciéon negativa de dos décimas, en un con-
texto de incremento de las importaciones de bienes y servicios (4,4%) superior al de las exporta-
ciones (4%); en ambos casos ademds, mas moderados que en el trimestre precedente (4,7% y 5%
interanual en el cuarto trimestre, respectivamente).

Grafico 5. TASA DE PARO
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NOTA: Porcentaje de la poblacién activa.
FUENTE: OCDE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Se ralentiza el ritmo
de crecimiento en
Japon (11%), debido
a la contencién de la
demanda interna.

La Zona Euro y la UE
moderan su creci-
miento tres décimas,
por la pérdida de
dinamismo de las ex-
portaciones de bienes
Y servicios.

Grafico 6. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
El mayor dinamismo de la actividad econdémica se ha reflejado en el mercado laboral, con un cre-
cimiento del empleo del 1,6% interanual en la primera mitad del afio, tres décimas superior al del
conjunto del aio anterior, situdndose la tasa de paro en el entorno del 4% hasta junio, similar a la
observada en los meses finales de 2017.

En materia de precios, la tasa de inflacion alcanza el 2,8% en mayo, la mas alta desde principios
de 2012, siendo la subyacente, que no tiene en cuenta los precios de alimentos no elaborados y
energia inferior, del 2,2% interanual.

Japon ralentiza significativamente su ritmo de crecimiento en el primer trimestre del afo, con un
incremento del 1,1% interanual (2% en el cuarto trimestre de 2017), debido a la contencién de la
demanda interna, que aporta 0,9 puntos al incremento global, casi la mitad que en el trimestre
anterior (+1,7 puntos). Todos los componentes internos registran aumentos mas moderados: con-
sumo privado (0,3%), consumo publico (0,6%) y formacion brurta de capital fijo (1,6%). Mientras,
la demanda externa mantiene una aportacion positiva de dos décimas, igual que en el trimestre
precedente, con un aumento de las exportaciones de bienes y servicios (4,8% interanual) mas
intenso que el de las importaciones (3,8%).

Con todo, en el mercado laboral se intensifica el proceso de creacién de empleo, con un incremen-
to de la poblacion ocupada del 2,2% interanual en el primer trimestre, el ritmo mas elevado desde
1990, reduciéndose la tasa de paro hasta el 2,2% de la poblacién activa en mayo, la mas baja en
veintiséis anos (desde 1992).

En lo que se refiere a los precios, la inflacion continta en niveles moderados, con una tasa positiva
del 0,6% en mayo, siendo similar la subyacente (0,7%).

En el dmbito europeo, el PIB experimenta una leve desaceleracién, incrementandose en la Zona
Euro un 2,4% interanual en el primer trimestre de 2018 (2,5% en la UE), tres décimas menos en
ambos casos que en el precedente, debido a la menor aportacion de las exportaciones de bienes
y servicios.

Con todo, desde la éptica de la demanda, el crecimiento de la Eurozona se sustenta tanto en la
vertiente interna como en la externa. Mas concretamente, la demanda interna aporta 1,9 puntos al
crecimiento global, tres décimas mds que en el cuarto trimestre de 2017, destacando la formacion
bruta de capital, que registra un aumento del 4% interanual, 1,5 puntos mas elevado que en el tri-
mestre anterior. Junto a ello, el gasto en consumo final crece un 1,5% interanual (1,4% en el cuarto
trimestre). Por su parte, la vertiente externa realiza una aportacién positiva al crecimiento global
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Recuadro 2.

La crisis financiera global que se inicié en 2007 llevé a la Union Europea a la peor recesion desde su constitucion, con una pér-
dida de casi cinco millones de empleos entre 2007 y 2013, y un aumento de casi cuatro puntos en la tasa de paro.

A partir de 2014 comienzan a registrarse signos de recuperacion de la economia, con crecimientos de la actividad y del empleo,
que estan permitiendo que las tasas de paro vayan recuperando sus niveles previos a la crisis. Asi, la tasa de paro en la UE se sitta
por término medio en el 7,6% de la poblacién activa en 2017, tras haber alcanzado un méaximo del 10,9% en 2013. Con todo, aiin
casi medio punto por encima de la que se registraba en 2007 (7,2%). Este comportamiento a nivel agregado varia significativa-
mente cuando se consideran los paises individualmente.

Hay once paises de los veintiocho que configuran la UE, donde la tasa de paro se encuentra actualmente por debajo del nivel
de antes de la crisis. Destaca Alemania, con una tasa de paro del 3,8%, la mas baja desde comienzos de los ochenta e inferior en
casi cinco puntos al nivel de 2007 (8,5%). Junto a ello, Polonia, Hungria y Eslovaquia, con tasas de paro entre tres y cinco puntos
inferiores a los niveles de hace diez afios. Malta, Republica Checa, Rumania, Reino Unido, Bulgaria, Bélgica y Portugal cierran esta
lista de paises donde el desempleo ha vuelto a la situacién antes de la crisis.

Por el contrario, la tasa de paro todavia se encuentra por encima de la de 2007 en diecisiete paises, el 60% del total, siendo en su
mayoria de la Eurozona. Destacan con la situacion mas desfavorable Grecia y Espafa, asi como Chipre e Italia, con tasas de paro
que actualmente duplican los niveles precrisis.

Por tanto, se observa que la recuperacién econémica se esta reflejando en el mercado de trabajo de manera desigual en la Unién
Europea, de forma que en el sesenta por ciento de los estados miembros todavia no se ha vuelto a los niveles de antes de la crisis.
En éstos, aunque el desempleo se ha ido reduciendo con caracter general en los ultimos afios, todavia hay mucho camino que
recorrer, especialmente en los paises del Sur de Europa (Grecia, Espaia, Chipre e Italia).

SAS DE PARO EN LA UE
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Fuente: Eurostat.
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Cuadro 2. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. ZONA EURO

Tasas Tasas
2016 2017 interanuales intertrimestrales
IVT 2017 IT2018 IVT 2017 IT 2018
DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 1,9 1,6 14 1,5 0,2 04
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 1,9 1,7 14 1,5 0,2 0,5
Gasto en consumo final de las AAPP 1,8 1,2 13 1,2 0,3 0,0
Formacién Bruta de Capital 3,8 3,5 2,5 4,0 0,6 1,3
Formacién Bruta de Capital Fijo 4,5 3,5 3,2 3,6 1,3 0,5
Demanda interna © 2,2 1,9 1,6 1,9 0,3 0,5
Exportacion de bienes y servicios 3,3 5,5 6,6 4,5 2,2 -0,4
Importacion de bienes y servicios 4,6 4,5 43 3,5 1,5 -0,1
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera -1,8 0,8 1,8 1,8 0,2 1,5
Ramas industriales y energéticas 1,9 34 4.6 3,9 1,6 -0,3
Construccion 1,3 3,3 4,2 3,5 11 0,7
Ramas de los servicios 1,7 2,4 2,4 2,2 0,4 0,5
Impuestos netos sobre los productos 2,7 2,5 1,9 2,2 0,5 0,6
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 1,8 2,6 2,8 2,5 0,7 0,4

NOTAS: (¥) Aportacion al crecimiento del PIB.
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de estacionalidad. Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicion actual (19 Estados miembros).
FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
de 0,6 puntos, la mitad que el trimestre precedente, por la moderacién de los flujos comerciales,
sobre todo de las exportaciones de bienes y servicios, que en cualquier caso crecen mas que las

importaciones (4,5% y 3,5% interanual, respectivamente).

Por el lado de la oferta, todos los sectores productivos registran tasas positivas, correspondiendo
el mayor crecimiento a la industria (3,9%), sequido de la construccién (3,5%), mostrando los servi-
cios (2,2%) y las ramas agraria y pesquera (1,8%) los incrementos mas moderados.

En el mercado laboral contintia el proceso de creaciéon de empleo, aumentando la poblacién ocu-
pada un 1,4% interanual en el primer trimestre, si bien dos décimas inferior al del cuarto trimestre
de 2017. Con ello, la tasa de paro se mantiene en el 8,4% de la poblacién activa en el mes de mayo,
ultima informacion disponible, igual que en el mes anterior, la mas baja desde finales de 2008.

En lo que a los precios se refiere, la tasa de inflacién repunta en el mes de mayo hasta el 1,9% in-
teranual, medio punto superior al nivel que cerré el afo anterior, aunque en torno al objetivo de
estabilidad de precios fijado por el Banco Central Europeo (2%). La tasa mas elevada corresponde
a Estonia (3,1%), mostrando valores superiores a la media paises como Espafna (2,1%), Alemania
(2,2%) o Francia (2,3%). Mas estable es la inflacion subyacente, con una tasa del 1,3% en el conjun-
to de la Eurozona.

Con estos resultados de la economia mundial en lo que va de afio, los organismos internacionales
apuntan en sus previsiones econémicas la continuidad del ciclo expansivo de la economia mun-
dial, estimando el FMI y la Comisién Europea un crecimiento real del PIB mundial del 3,9% (3,8%
segun la OCDE) en el presente ejercicio, ligeramente mas elevado que en 2017. Un crecimiento
que previsiblemente se va a mantener en 2019, con tasas positivas practicamente generalizadas
en todos los paises. En cualquier caso, sefala el FMI la existencia de riesgos a la baja en este es-
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Las economias emer-
gentes creceran por
encima de la media,
un 4,9% en 2018,
destacando nueva-

mente los paises en
desarrollo de Asia.

Cuadro 3. ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS

OCDE FMI COMISION EUROPEA

2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019

PIB
MUNDO 3,7 3,8 3,9 3,7 3,9 3,9 3,7 3,9 3,9
PAISES EN DESARROLLO - - - 4,7 4,9 51 4,6 5,0 5,0
China 6,9 6,7 6,4 6,9 6,6 6,4 6,9 6,6 6,3
PAISES INDUSTRIALIZADOS 2,5 2,6 2,5 2,4 2,4 2,2 2,6 2,6 2,4
EE.UU. 23 2,9 2,8 2,3 2,9 2,7 2,3 2,9 2,7
Japén 1,7 1,2 1,2 1,7 1,0 09 1,7 13 1,1
Unioén Europea - - - 2,7 2,5 2,1 2,4 2,1 2,0
Zona Euro 2,5 2,2 2,1 24 2,2 1,9 24 2,1 2,0
Espafa 3,1 2,8 24 3,1 28 2,2 3,1 2,8 24
INFLACION @
PAISES EN DESARROLLO - - - 4,0 4,4 4,4 - > -
China 1,5 1,9 2,0 1,6 2,5 2,6 - - -
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 1,7 2,2 2,2 - - -
EE.UU. 2,1 2,7 23 2,1 2,5 2,4 2,1 2,2 2,2
Japon 0,5 1.2 1,3 0,5 1,1 1,1 0,5 1,0 11
Unioén Europea - - - 1,7 1,9 1,8 1,7 1,9 1,8
Zona Euro (IFS} 1,6 1.8 1,3 1,3 1,6 1,5 1,7 1,7
Espana 2,0 1,6 1,5 2,0 1,7 1,6 2,0 1,8 1,6

TASA DE PARO @

PAISES INDUSTRIALIZADOS 5,8 5,4 51 57 53 51 - - -
EE.UU. 43 39 3,6 44 39 35 44 4,0 35
Japon 2,8 2,5 2,5 2,9 2,9 2,9 2,8 2,7 2,6
Unioén Europea - - - - - - 7,6 71 6,7
Zona Euro 9,1 8,3 7.8 9,1 8,4 8,1 9,1 8,4 7.9
Espana 17,2 15,5 13,8 17,2 15,5 14,8 17,2 15,3 13,8

EMPLEO

PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,5 1,4 1,1 1,3 1,0 0,7 - - -
EE.UU. 13 14 1,2 1,3 1,1 0,9 1,3 14 0,9
Japén 1,0 1,1 -0,2 1,0 04 -0,2 0,7 0,6 0,5
Unién Europea - - - - - - 1,5 1,1 0,9
Zona Euro 1,5 14 1,1 1,5 1,1 0,7 1,6 13 1,1
Espana 2,6 2,2 2,0 2,6 2,0 038 2,8 2,6 23

COMERCIO MUNDIAL ©

Volumen 5,0 4,7 4,5 5,1 4,8 4,5 4,9 4,7 4,2

NOTAS: (1) Variacion anual en %, salvo indicacién contraria.
(2) Precios de consumo. Media anual.
(3) % sobre poblacién activa.
(4) Exportaciones en el caso de la Comision Europea.
FUENTE: OCDE (mayo 2018), FMI (abril 2018 y actualizacion julio 2018), Comision Europea (mayo 2018 y previsiones intermedias julio 2018).

cenario, principalmente derivados de factores como: las crecientes tensiones comerciales como
respuesta a las medidas proteccionistas que se han ido acordando; la escalada del precio del pe-
tréleo; el endurecimiento de la politica monetaria, que podria afectar a las condiciones financieras;
y conflictos geopoliticos.

Diferenciando entre las economias avanzadas y las emergentes, serdn estas ultimas las que segui-
ran liderando el crecimiento mundial, con un incremento real del PIB del 4,9% en 2018 (segun el
FMI), dos décimas superior al de 2017. Nuevamente el mayor dinamismo corresponderd a las eco-
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nomias en desarrollo de Asia, que creceran un 6,5%, igual que en los dos afos anteriores. Destaca-
rd India, con un crecimiento del 7,3%, seis décimas mas elevado que en el afio anterior, mientras
que en China sera del 6,6%, tres décimas inferior al de 2017.

Junto a ello, se espera que se intensifiquen los ritmos de crecimiento en Oriente Medio, Norte de
Africa, Afganistan y Pakistan (3,5%); Africa Subsahariana (3,4%); la Comunidad de Estados Inde-
pendientes (2,3%); y América Latina y Caribe (1,6%), mostrando Brasil (1,8%) y México (2,3%), las
dos principales economias del area, incrementos superiores a la media.

Por su parte, en las economias avanzadas, el ritmo de crecimiento se mantendra en el 2,4% segun
el FMI, igual al de 2017. Destaca Estados Unidos, que aumentard su tasa de crecimiento en seis
décimas respecto a 2017, alcanzando el 2,9%, favorecido por la expansion fiscal aprobada. Frente
a ello, en la Zona Euro el aumento estara en el 2,2%, dos décimas menos que en el aio anterior, y
en Japon el PIB podria ralentizarse siete décimas, hasta el 1%.

Este crecimiento de la actividad en las economias avanzadas se trasladara al mercado laboral, con
un aumento del empleo del 1%, y un descenso de la tasa de paro hasta el 5,3% de la poblacién
activa, cuatro décimas inferior a la de 2017, y la menor de la serie histérica (1980).

En materia de precios, y en un contexto de expectativas de subidas de tipos de interés oficiales
en Estados Unidos, y de limitacién de la oferta de crudo de petréleo, el FMI prevé que la inflacion
se incremente, situdndose en las economias avanzadas en el 2,2% de media en el ano 2018 (1,7%
en 2017),y el 4,4% en los paises emergentes, cuatro décimas mas elevada que en el afio anterior.

El favorable comportamiento esperado de la actividad econémica se reflejard también en los in-
tercambios comerciales, que crecerdn en términos reales un 4,8% en 2018, con todo, tres décimas
menos que en el aio anterior.

Para 2019, las perspectivas de los distintos organismos internacionales coinciden en sefialar que el
ritmo de crecimiento serd igual al de 2018, pero con tasas no tan sincronizadas entre las distintas
areas. Segun el FMI, el PIB aumentara también un 3,9%, impulsado por las economias emergentes,
que creceran un 5,1%, dos décimas mas que en el aio anterior, mientras que las economias avan-
zadas se desaceleraran dos décimas, hasta el 2,2%.

Dentro de las economias de mercados emergentes y en desarrollo, el mayor crecimiento seguira
correspondiendo a Asia emergente y en desarrollo (6,5%, por cuarto afio consecutivo), destacan-
do junto a ello la aceleracién prevista en Latinoamérica y Caribe (2,6% frente al 1,6% en 2018).

Mientras, para las economias avanzadas se espera una moderacién generalizada. En Estados Uni-
dos se prevé un incremento del PIB del 2,7% en 2019, dos décimas inferior al de 2018; para la Zona
Euro se pronostica una moderacién en tres décimas (1,9%), y de una décima en el caso de Japdn
(0,9%).

Con este balance, en el mercado laboral el FMI apunta que se atenuara el proceso de creacién de
empleo en los paises industrializados (0,7% en 2019), en un contexto en el que la tasa de paro
podria reducirse hasta el 5,1%, un nuevo minimo desde que existe informacion.

En materia de precios, se espera que las tasas de inflaciéon se mantengan estables, situdndose de
media en las economias en desarrollo en el 4,4% en 2019, y en el 2,2% en el conjunto de paises
industrializados, iguales a las del 2018.

Finalmente, y en un escenario de mayor proteccionismo comercial, los intercambios comerciales
podrian seguir ralentizandose, previéndose un crecimiento del volumen de comercio mundial del
4,5%, tres décimas inferior al de 2018.
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De acuerdo con la Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia (CNTR) del INE, la economia es-
pafola registra en el primer trimestre de 2018 un crecimiento real del PIB del 0,7% respecto al
trimestre anterior, similar al registrado en el cuatro trimestre de 2017, y acumulando cuatro afos y
medio de aumento consecutivos. En términos interanuales, el ritmo de crecimiento se situa en el
3%, una décima inferior al del trimestre precedente.

Desde la perspectiva de la demanda agregada, el incremento del PIB en el primer trimestre se
explica por la aportacién positiva tanto de la demanda interna, que se cifra en 2,8 puntos, cuatro
décimas menos que en el trimestre anterior, como del sector exterior, que se sitta en 0,2 puntos,
tras registrar una contribucion negativa el trimestre precedente.

M4s especificamente, en la demanda interna se observa una ligera aceleracién del consumoy una
moderacion de la inversidn. En concreto, el gasto en consumo final crece un 2,6% interanual, una
décima mas que en el trimestre anterior, destacando el consumo de los hogares, que se incrementa
un 2,8%. Junto a ello, se acelera el de las Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, que
crece un 4,2%, mas del doble que en el trimestre precedente (2%). Por el contrario, se modera el
gasto de las Administraciones Publicas, que presenta un crecimiento del 1,9%, medio punto inferior
al trimestre anterior.

Asimismo, se modera el crecimiento de la formacién bruta de capital fijo, que aumenta un 3,5%
interanual, 2,1 puntos menos que en el trimestre precedente. Esta desaceleracion se observa tanto
en la inversién en activos fijos materiales como en productos de la propiedad intelectual. La inversion
en activos fijos materiales se incrementa un 3,7% interanual, 2,3 puntos menos que en el trimestre
anterior, explicado mayormente por la destinada a bienes de equipo y activos cultivados, que crece
un 2,2%, frente al 7,7% del trimestre precedente; junto a ello, la destinada a construccién registra
una subida del 4,7% interanual, una décima inferior al resultado del cuarto trimestre, y la inversién
en productos de la propiedad intelectual crece un 2,9%, cuatro décimas menos.

Respecto a la demanda externa, se registra una desaceleracion tanto de las exportaciones de bie-
nes y servicios como, y mas intensamente, de las importaciones, siendo el balance de una con-
tribucion ligeramente positiva al crecimiento del PIB (0,2 puntos porcentuales), tras restar una

Grafico 7. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ESPANA
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El sector exterior
con’tribuye con dos
décimas al crecimien-

to del PIB.

Cuadro 4. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2016 2017 IVT 2017 IT 2018 IVT 2017 IT 2018

Gasto en consumo final 2,5 2,2 2,5 2,6 0,5 0,7
Gasto en consumo final de los hogares 2,9 2,4 2,5 2,8 0,6 0,7
Gasto en consumo final de las ISFLSH 7,4 2,7 2,0 4,2 0,5 1,9
Gasto en consumo final de las AAPP 0,8 1,6 2,4 1,9 0,4 0,5
Formacioén bruta de capital fijo 3,3 5,0 5,6 3,5 0,7 0,8
Activos fijos materiales 34 5,2 6,0 3,7 0,9 0,7

- Construccion 2,4 4,6 4,8 4,7 1,0 2,4

- Bienes de equipo y activos cultivados 4,9 6,1 7,7 2,2 0,9 -1,6
Productos de la propiedad intelectual 2,7 3,7 3,3 2,9 -0,5 1,0
Variacion de existencias y adg. menos ces. obj. valiosos (*) -0,0 0,1 0,1 0,1 - -
Demanda Nacional 2,5 2,8 3,2 2,8 - -
Exportacion de bienes y servicios 4,8 5,0 4,4 3,2 0,3 1,3
Exportaciones de bienes 3,1 5,0 5,3 1,9 0,6 0,2
Exportaciones de servicios 8,8 51 2,3 6,2 -0,4 3,8
Importacion de bienes y servicios 2,7 4,7 5,2 2,8 0,0 1,3
Importaciones de bienes 1,3 5,0 6,2 2,3 0,3 0,8
Importaciones de servicios 9,3 3,0 1,4 5,0 -1,3 3,7
PIB p.m. 3,3 3,1 31 3,0 0,7 0,7

NOTAS: Indices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

décima el trimestre anterior. En concreto, las exportaciones de bienes y servicios aumentan un
3,2% interanual, 1,2 puntos menos que en el trimestre anterior (4,4%), explicado por la atenuacion
del dinamismo de las exportaciones de bienes, que pasan de crecer un 5,3% en el cuarto trimestre
de 2017 aun 1,9% en el primero de 2018; por su parte, las importaciones de bienes y servicios se
incrementan un 2,8%, 2,4 puntos menos que en el trimestre precedente (5,2%).

En términos de la balanza de pagos, segun los datos del Banco de Espaia, hasta abril se registra
déficit en la balanza por cuenta corriente y superavit en la de capital, siendo el saldo agregado de
ambas, que mide la capacidad o necesidad de financiacién de la economia, de una necesidad de
financiacién, en contraste con la capacidad observada en el mismo periodo del afio anterior.

Mas especificamente, la balanza por cuenta corriente contabiliza en los cuatro primeros meses del
ano un saldo deficitario de 2.838 millones de euros, en contraposicion al superavit contabilizado

Grafico 8. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA
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FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 3.
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EI gasto publico, al permitir mejorar el entorno productivo y social, constituye un factor clave en el crecimiento econémico
y el nivel de vida de los paises. El sector publico es el principal inversor en infraestructuras, tales como carreteras, electricidad,
canalizaciones de agua, sistema ferroviario, o telecomunicaciones, que facilitan la actividad productiva. Asimismo, proporciona
servicios publicos esenciales como la educacion, la sanidad y la seguridad social, que favorecen la mejora de las condiciones de
vida de la poblacién y la igualdad de oportunidades, y que redunda en mayores niveles de productividad.

Como puede observarse en el grafico, la evidencia empirica disponible confirma la significativa vinculacién entre el gasto pu-
blico y el nivel de renta de la poblacién, medido a través del PIB per capita. En el eje de abscisas se representa el peso del gasto
publico en el PIB en los paises de la UE, y en las distintas &reas en las que el FMI divide a las economias; en el eje de ordenadas, el
nivel de PIB per cépita (medido en paridad de poder adquisitivo, pps) correspondiente. La relacion es evidente: a mayor nivel de
gasto publico sobre el PIB, mayor nivel de riqueza por habitante, apareciendo en este sentido con las posiciones mas elevadas
algunos paises de la UE y la Zona Euro, y en el lado opuesto, el Africa Subsahariana.

Dentro del dmbito de la Unién Europea, y para el caso concreto de Espania, el porcentaje de gasto publico sobre el PIB ha sido
del 41% en 2017, por debajo del conjunto de paises de la UE (45,8%) y la Zona Euro (45,8%) y de economias como Alemania
(43,9%), Suecia, Austria (49,1% las dos), Dinamarca (51,9%), Finlandia (53,7%) o Francia (56,5%). A este peso del gasto publico
en el PIB, seguin la regresion calculada, le corresponderia un nivel de PIB per capita de 24.500 euros, siendo en realidad superior,
concretamente de 27.700 euros, lo que evidencia una mayor eficiencia en el empleo de los recursos publicos que por término
medio en la UE. Esto contrasta con lo que sucede en otros paises como ltalia, Grecia o Portugal, que presentan niveles de riqueza
por habitante inferiores a los que les corresponderian en funcidn del peso del gasto publico sobre el PIB que tienen. De hecho,
Italia, pais cuyo PIB pps per cépita es similar al de Espaina (28.700 y 27.700 euros, respectivamente), ha tenido un gasto publico
en 2017 del 48,9% del PIB, casi ocho puntos superior al de la economia espanola.

Si se considera el gasto publico per capita, Espaia también se sitia por debajo del promedio de la UE (10.250 euros frente a
13.700 euros en 2017); mientras, en Italia y Reino Unido es ligeramente superior, y Alemania y Francia, entre otros, la superan

ampliamente.

Se constata, por tanto, una relacién positiva y directa entre el gasto publico y el nivel de riqueza por habitante, siendo las econo-
mias que tienen mayor porcentaje del gasto publico sobre el PIB, las que presentan también mayores niveles de PIB per capita.

GASTO PUBLICO Y PIB POR HABITANTE
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Todos los sectores pre-
sentan tasas positivas.

La industria modera
su crecimiento hasta el
2,8% interanual.

La construccion
destaca con el mayor
crecimiento relativo.

Cuadro 5. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales  Tasas intertrimestrales

2016 2017
IVT 2017 IT 2018 IVT 2017 1T 2018
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 6,9 3,7 2,0 3,3 -1,1 3,7
Industria 3,6 3,7 4,6 2,8 1,8 -0,9
Industria manufacturera 3,5 3,8 4,7 2,9 1,7 -1,0
Construccion 1,9 4,9 5,4 6,0 1,5 2,1
Servicios 3,0 2,6 2,5 2,5 0,4 0,8
Comercio, transporte y hosteleria 3,8 3,2 2,9 2,6 0,3 0,6
Informacion y comunicaciones 49 5,1 5,1 5,9 0,5 1,9
Actividades financieras y de seguros -0,8 -1,5 -2,2 -0,6 -1,7 1,5
Actividades inmobiliarias 1,5 1,3 1,1 1,0 0,3 0,1
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 7,0 6,2 5,9 6,5 1,3 2,0
Administracion publica, sanidad y educacién 2,0 1,4 1,6 1,7 0,5 0,5
Activ. artisticas, recreativas y otros servicios 1,5 1,7 2,2 1,9 0,6 0,3
Impuestos netos sobre los productos 4,4 4,2 3,7 4,5 0,6 1,5
PIB p.m. 3,3 3,1 3,1 3,0 0,7 0,7

NOTA: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. [ndice de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

en el mismo periodo del afio anterior (+578 millones de euros), debido a un menor superdvit de la
balanza de bienes y servicios (-40,1% interanual) y al incremento del déficit de la balanza de rentas
primaria y secundaria (22,4%).

Respecto a la cuenta de capital, acumula hasta abril un superavit de 700 millones de euros, un
18,4% superior al del mismo periodo del afo anterior.

En conjunto, el saldo de las cuentas corriente y de capital registra en los cuatro primeros meses del
ano una necesidad de financiacion de 2.139 millones de euros, en contraste con la capacidad de
financiacién contabilizada en el mismo periodo de 2017 (+1.169 millones de euros).

Por el lado de |a oferta productiva, el crecimiento de la economia espafiola en el primer trimestre
de 2018 se sustenta en los resultados positivos de todos los sectores, destacando la construccion
y el primario, que aceleran su crecimiento respecto al trimestre anterior, mientras que la industria
lo modera y los servicios mantienen una tasa similar.

A un mayor nivel de detalle, el sector primario registra un incremento real del Valor Ahadido Bruto
(VAB) del 3,3% interanual, 1,3 puntos superior al del trimestre anterior (2%), y acumula dos afios y
medio de crecimiento.

Por el contrario, las ramas industriales moderan 1,8 puntos su ritmo de crecimiento, hasta el 2,8%
interanual, sustentado en la industria manufacturera, que, representando el 79,9% del VAB p.b.
global del sector, se incrementa un 2,9% en el primer trimestre, casi dos puntos menos que en el
trimestre anterior.

Por su parte, la construccidn destaca con el mayor crecimiento relativo, con una subida del VAB
p.b. del 6% interanual, seis décimas mas elevada que en el trimestre precedente y sumando tres
anos y medio de tasas positivas.

Finalmente, el sector servicios mantiene su ritmo de crecimiento en el 2,5% interanual, genera-
lizado por ramas de actividad, salvo en Actividades financieras y de seguros (-0,6%). Los mayores
incrementos se registran en Actividades profesionales, cientificas y técnicas (6,5%); Informacién y
comunicaciones (5,9%); y Comercio, transporte y hosteleria (2,6%). En el lado opuesto, los aumentos
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La poblacion ocupada
aumenta un 2,4%
interanual en el
primer trimestre, dos
décimas menos que
en el anterior.

La tasa de inﬂacién
se eleva hasta el 2,3%
interanual en junio,
mﬂuenciada por el
ascenso del precio del
petrd [eo.
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Gréfico 9. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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NOTAS: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Indices de volumen encadenado referencia 2010.
(2) Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.

FUENTE: INE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

mas moderados se dan en Actividades Inmobiliarias (1%); y Administracion publica, sanidad y edu-
cacion (1,7%).

Esta trayectoria de evolucion de la demanda y oferta productiva se traslada al mercado laboral.
Segun la Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia, el empleo, en términos de puestos de tra-
bajo equivalentes a tiempo completo, aumenta un 2,6% interanual en el primer trimestre, tres
décimas menos que en el trimestre anterior, acumulando cuatro anos de incremento consecuti-
vos. En igual sentido, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) sefiala un incremento del nimero de
ocupados del 2,4% interanual en el primer trimestre del afio, dos décimas menor al del trimestre
precedente, y sumando también cuatro aflos de aumento.

Este crecimiento de la ocupacion ha venido acompanado de una ligera reduccién de la poblaciéon
activa (-0,1% interanual en el primer trimestre), resultando una disminucién del nimero de para-
dos del 10,8% interanual. Con ello, la tasa de paro se sitia en el 16,7% en el primer trimestre, dos
décimas superior a la del mismo trimestre del ano anterior.

La informacion mas adelantada que se conoce de paro registrado y afiliados a la Seguridad Social,
publicada por el Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, sefiala que el paro se redu-
ce a un ritmo del 6% interanual al finalizar la primera mitad del afio (dato de junio), aumentando
junto a ello la afiliacién de trabajadores a la Seguridad Social un 3,1% interanual.

Todo ello, en un contexto de aumento de los precios. Por el lado de la produccion, el deflactor del
PIB crece un 1,3% interanual en el primer trimestre, una décima mas que en el trimestre anterior,
siendo el ritmo mds elevado desde mediados de 2008.

Desde la éptica de la demanda, los precios de consumo aceleran su ritmo de crecimiento en los pri-
meros meses del aio, en linea con el ambito europeo, influenciados por la evolucion de los precios
energéticos en los mercados internacionales. De esta forma, tras haber iniciado el afio con una tasa
de inflacion del 0,6% interanual en enero, en junio, Ultima informacién disponible, la tasa se situa
en el 2,3% interanual, tres décimas superior a la de la Zona Euro (2%), ligeramente por encima del
objetivo de estabilidad de precios del BCE (2%). Un resultado influenciado por los precios de los
productos energéticos, que crecen a un ritmo del 9,9% interanual en junio, recogiendo la subida del
precio del petréleo Brent en los mercados internacionales (60,8% interanual en junio).
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El incremento salarial pac-
taco en convenio (1,60%
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Grafico 10. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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En términos de inflacién subyacente, es decir, sin considerar los precios de los componentes mas
volatiles del IPC (alimentos no elaborados y productos energéticos), el crecimiento de los precios
es mas moderado (1% interanual en junio), en la media que se viene observando desde 2015.

En este contexto, los salarios, segun datos de incremento salarial pactado en convenio hasta el
mes de junio, registran una subida del 1,60%, por debajo, por tanto, de la inflacion general (2,3%).
Un aumento salarial pactado en los 2.627 convenios firmados en Espaia en la primera mitad del
ano, un 31,2% mas que en el mismo periodo del afio anterior, y a los que se han acogido 6.288.396
trabajadores, el 39,8% de la poblacidn asalariada en Espana.

En los mercados financieros, las autoridades monetarias han adoptado medidas encaminadas a
la normalizacién de la politica monetaria, si bien manteniendo aun un amplio grado de estimulo.
Concretamente, la Reserva Federal ha acordado en la primera mitad del afio dos subidas del tipo
de interés de los fondos federales, de un cuarto de punto porcentual cada una. La primera en mar-
zo, hasta un rango objetivo de entre el 1,50% y el 1,75%, y la segunda en junio, hasta el 1,75-2%, y
ha anticipado hasta dos incrementos mas antes de finalizar el aio. Por su parte, el BCE mantiene
sin variacion el tipo de interés de referencia en el minimo histérico del 0%, fijado en marzo de
2016, y se espera que continle en los niveles actuales, al menos, hasta el verano de 2019; a su vez,
ha anunciado el inicio de la retirada de estimulos monetarios, consistente en una disminucién de
su programa de compra de activos a partir de septiembre de 2018, reduciéndolo a la mitad hasta
el mes de diciembre, y cesando a partir de entonces las compras netas. Del mismo modo, el Banco
de Inglaterra ha decidido mantener estable el tipo de intervencién, en el 0,5%, y el Banco de Japon
en valores negativos desde marzo de 2016 (tipo de interés en el -0,1%).

En cuanto a los tipos de cambio, el euro muestra una apreciacién generalizada frente a las princi-
pales divisas. Respecto al ddlar, cotiza a 1,18 ddlares de media en mayo, un 6,8% por encima del
mismo mes del afo anterior; igualmente, frente a la libra esterlina (0,88 libras por euro) registra
una apreciacion del 2,5% interanual; y respecto al yen (129,6 yenes por euro) del 4,4%.

En los mercados de deuda, la prima de riesgo espafola, que inicié 2018 en el entorno de los 110
puntos basicos, registré una trayectoria descendente para situarse sobre los 70 puntos en abril,
con un descenso paulatino de la rentabilidad del bono a diez afios, que lleg6 a situarse por debajo
del 1,2% al finalizar marzo. Desde entonces, ha venido revirtiendo ligeramente esa trayectoria
hasta situarse nuevamente en torno a los 100 puntos basicos de media en el mes de junio, y con
rentabilidades del bono a 10 afos préximas al 1,3%.
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Las Administraciones
Publicas presentan
hasta abril un déﬁcit
del 0,57% del PIB,

la cuarta parte del
compromeﬁdo para
2018.

Gréfico 11. RENDIMIENTO DEL BONO A 10 ANOS
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Respecto a la ejecucién de las Cuentas Publicas, hasta el mes de abril el Estado presenta un dé-
ficit acumulado de 6.041 millones de euros en términos de contabilidad nacional, equivalente al
0,50% del PIB. Junto a ello, los Organismos de la Administraciéon Central registran un ligero saldo
negativo, de 665 millones de euros (-0,05% del PIB), de forma que, conjuntamente, el subsector
Administracion Central acumula hasta abril un déficit de 6.706 millones de euros (-0,55% del PIB),
por debajo del objetivo marcado, el -0,7%.

De otro lado, la Administraciéon Regional contabiliza en los cuatro primeros meses del afio un dé-
ficit de 2.438 millones de euros, el 0,20% del PIB, la mitad del objetivo establecido del -0,4%; y el
subsector Fondos de la Seguridad Social registra un superavit del 0,19% del PIB (objetivo -1,1%).

Como resultado, el conjunto de la Administracion Central, Administracion Regional y Fondos de
la Seguridad Social contabiliza un déficit de 6.881 millones de euros hasta abril (-0,57% del PIB), el
25,8% del objetivo (-2,2% del PIB). Si se incluyen las ayudas al sector financiero, que no se tienen
en cuenta para el analisis del cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria, el déficit se
reduce ligeramente, al 0,56% del PIB.

Cuadro 6. ECONOMIA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Ministerio de

Economia y Empresa Comision Europea OCDE FMI
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
PIB 2,7 2,4 2,8 2,4 2,8 2,4 2,8 2,2
Consumo Privado 2,0 1,8 23 1,9 2,3 1,8 2,3 2,0
Empleo 2,5 2,3 2,6 2,3 2,2 2,0 2,0 0,8
Tasa de paro™ 15,5 13,8 15,3 13,8 15,5 13,8 15,5 14,8
Inflacién @ 1,5 1,8 1,8 1,6 1,6 1,5 1,7 1,6
Déficit publico® -2,2 -1,3 -2,6 -1,9 -2,4 -1,5 -2,5 2,1

NOTAS: Tasas de variacion anual, salvo indicacién en contrario.

() Porcentaje sobre la poblacién activa.

2 Ministerio de Economia y Empresa: deflactor del consumo privado; Comisién Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.

© Porcentaje sobre el PIB.
FUENTE: M° Economia y Empresa (abril 2018); Comisién Europea (mayo 2018 y actualiz. de julio); OCDE (mayo 2018); FMI (abril 2018 y actualiz. de julio).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El crecimiento de la
economia espaﬁola
previsto para 2018
se sitiia en torno al
2,8%, inferior al del
aio anterior (3,1%).

Se espera un repunte
de los precios, ﬁgado
al comportamiento del
petré[eo.

En 2019 continuara
la desaceleracion
del crecimiento, con
un crecimiento de la
economia espaﬁola
proximo al 2,4%.
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De acuerdo con la trayectoria descrita por la economia espafola en lo que va de afo, las pre-
visiones de los distintos organismos nacionales e internacionales pronostican que la economia
espafnola registrard una ligera desaceleracion del crecimiento en 2018, que se prolongara en 2019.

Concretamente, el Ministerio de Economia y Empresa situa el crecimiento de la economia espa-
fola en el 2,7% en 2018, cuatro décimas inferior al del ejercicio precedente (3,1%). Una previsién
que se situa una décima por debajo de la realizada por el FMI, OCDE y Comisién Europea (2,8% en
los tres casos).

Esta evolucién esperada de la actividad econdmica se trasladard al mercado laboral, donde se
espera una ralentizacién del proceso de creacién de empleo. En términos de puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo, el Ministerio de Economia y Empresa prevé un crecimiento del
2,5%, tres décimas inferior al de 2017 (2,8%), algo més elevado que el contemplado por la mayoria
de los organismos. Este aumento del empleo va a permitir que continte reduciéndose la tasa de
paro, que segun todos los prondsticos se espera se sitle cercana al 15%.

En cuanto a los precios, en un contexto en el que se espera un repunte del precio del petréleo en
los mercados internacionales, debido a las medidas restrictivas de la oferta por parte de los paises
productores, el Ministerio de Economia y Empresa estima que el deflactor del consumo privado
registre en 2018 un incremento del 1,5%, frente al 1% de 2017. Las previsiones de los organismos
internacionales, en cuanto a la evolucién de los precios de consumo, muestran una tasa en torno
al 1,5%, también superior a la del afio anterior (1,1%). Subidas todas ellas, en cualquier caso, infe-
riores al 2%, objetivo de estabilidad de precios establecido por el BCE

Por lo que a las finanzas publicas se refiere, el objetivo comprometido con la Comisién Europea es
que el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas se situe en el -2,2% del PIB en 2018,
nueve décimas inferior al registrado en el ejercicio anterior (-3,1% del PIB), previendo incumpli-
mientos los organismos internacionales, especialmente la Comisién Europea (-2,6%).

Para el afo 2019, las previsiones sefalan la continuidad de la trayectoria de desaceleracién, con
un crecimiento de la economia espaiola en el entorno del 2,4%, segun los principales organismos
nacionales e internacionales. Concretamente, el Ministerio de Economia y Empresa prevé un creci-
miento real del PIB del 2,4%, tres décimas inferior al de 2018, coincidiendo con el esperado por la
Comision Europea y OCDE (2,4%), y dos décimas por encima del previsto por el FMI (2,2%).

Como consecuencia de este menor crecimiento, todos los organismos pronostican una ralenti-
zacién de la creacién de empleo, que serd, segun el Ministerio de Economia y Empresa, del 2,3%,
significativamente mas bajo segun el FMI (0,8%); en cualquier caso, conllevara un nuevo recorte
de la tasa de paro, que se situara en torno al 14%.

Esta trayectoria de la economia espafiola en 2019 se desarrollard en un contexto de similar cre-
cimiento de los precios que en el afo anterior, tanto desde el punto de vista de los precios de
produccion (deflactor del PIB del 1,8%, segun el Ministerio de Economia y Empresa), como de los
precios de consumo (1,6 % segun el FMIy la Comisién Europea, y 1,5% la OCDE).

Finalmente, respecto a las finanzas publicas, el Ministerio de Economia y Empresa estima que el
déficit del conjunto de las Administraciones Publicas se situara en 2019 en el -1,3% del PIB, pre-
viendo el resto de organismos incumplimientos en este objetivo comprometido con la Comision
Europea, especialmente el FMI (-2,1%).
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Economia Andaluza

La economia andaluza mantiene en 2018 el ciclo de crecimiento econémico y creacién de em-
pleo que viene registrando desde 2014, con un dinamismo diferencial respecto a su entorno eu-
ropeo, continuando con el proceso de convergencia que se habia interrumpido en los afos de
crisis econdmica, y con un modelo de crecimiento en el que adquieren un mayor protagonismo la
internacionalizacion y la acumulacién de capital.

Conforme a los ultimos datos publicados de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que
elabora el IECA, en el primer trimestre de 2018 la economia andaluza registra un incremento real
del PIB del 0,6% respecto al trimestre anterior, dos décimas mas que la Zona Euro y la UE (0,4% en
ambos casos). Con ello, encadena casi cinco afos consecutivos con tasas intertrimestrales positi-
vas, desde el tercer trimestre de 2013.

En términos interanuales, el incremento real del PIB se sitia en el 2,9%, en linea con la economia
espanola (3%), medio punto mas elevado que la media de la Eurozona y la UE (2,4%), superando
también el resultado de las principales economias del drea, como Alemania (2,3%) o Francia (2,2%).

Un crecimiento que, en cualquier caso, y en sintonia con la evolucién en Espaiia, es dos décimas
mas moderado que en el trimestre anterior, en un entorno de mayor desaceleraciéon en Europa,
donde el ritmo de crecimiento se ha moderado en tres décimas (pasa en la UE del 2,7% en el
cuarto trimestre de 2017, al 2,4% en el primer trimestre de 2018), significativamente mds en las
principales economias como Francia o Alemania, donde el crecimiento del primer trimestre es seis
décimas inferior al del trimestre anterior

El crecimiento de la economia andaluza, del 2,9% interanual en el primer trimestre, destaca ade-
mas por su caracter equilibrado, con crecimientos de todos los componentes tanto de la oferta
productiva como de la demanda.

Concretamente, la demanda interna tiene una contribucion positiva de 2,9 puntos al crecimiento
agregado, explicado por el notable incremento de la inversion, del 3,8% interanual, una décima
por encima de la media nacional (3,7%) y casi un punto mas que el PIB, ganando peso en la eco-
nomia hasta suponer el 18% del PIB. En la vertiente externa, sobresale el crecimiento de las expor-
taciones de bienes y servicios (4,6%), configurdndose como el componente mas dindmico del PIB.

Grafico 12. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ANDALUCIA
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Recuadro 4.

Economia Andaluza

La contribucion de la mujer a la actividad econédmica y el empleo en Andalucia ha experimentado un notable aumento desde
el inicio de la autonomia andaluza. Si en 1981 tan sélo el 22,5% de la poblacién ocupada en Andalucia eran mujeres, actualmen-
te representan el 43,1% del total. Este notable aumento de participacion de la mujer en la actividad econdmica ha llevado a que
pase de explicar apenas una quinta parte del PIB en 1981, a concentrar aproximadamente el cuarenta por ciento del mismo en
la actualidad, lo que supone que su aportacion se ha duplicado en este periodo.

Para estimar esta aportacion se ha tenido en cuenta la participacion que la mujer tiene en el total de horas trabajadas en cada
sector de actividad, bajo el supuesto de una productividad sectorial por hora trabajada andloga en hombres y mujeres. Mas
concretamente, se han considerado el nimero de personas ocupadas, la duracion de la jornada laboral (completa o parcial) y el
numero medio semanal de horas trabajadas en cada sector, diferenciando todas estas variables segun el sexo.

Cabe analizar, de esta forma, cudl es la participacion de la mujer en la generacién de valor aiadido (VAB) diferenciando por
grandes ramas productivas. Como se observa en el gréfico adjunto, mientras que hay actividades en las que més de la mitad de
la produccion es atribuible a las mujeres, en otras su presencia es muy reducida.

Los sectores donde la contribucion de la mujer es menor son la construccion (4,3% del VAB es atribuible a las mujeres); la indus-
tria, tanto energia e industrias extractivas (14,2%) como industria manufacturera (20,5%); y el primario (23,8%).

En los servicios, la participaciéon de la mujer se sitia por debajo del promedio global en informacién y comunicaciones (30,3%),
donde se incluye edicion; actividades cinematograficas de video y programas de television, grabacién de sonido y edicion
musical; telecomunicaciones; y programacioén, consultoria y otras actividades relacionadas con la informatica. En una posicién
intermedia se sitian comercio, transporte y hosteleria, con el 38,9% de la produccién atribuible a las mujeres. Por encima de la
participacion media en el PIB global aparecen actividades financieras y de seguros (44%), y actividades profesionales cientificas
y técnicas; actividades administrativas y de servicios auxiliares (44,1%); asi como las actividades inmobiliarias (47,7%), donde se
esta cerca de la paridad.

Finalmente, las actividades donde la contribucién de la mujer es mayor a la del hombre son: actividades artisticas, recreativas
y de entretenimiento, actividades asociativas y servicios personales, donde la aportacion de la mujer a la generacién de VAB
supera el sesenta por ciento (60,9%), siendo también mas de la mitad (55,2%) en Administracion Publica y defensa, Seguridad
Social obligatoria; educacién; y actividades sanitarias y de servicios sociales.

Contribucion de hombres y mujeres al PIB por ramas productivas. Andalucia. Ao 2017

61,1

56,0 5519]

5233}
44,8
39,1
0
Construccion Energia e Ind. Primario Informacion y Comercio, Total Actividades Act. Actividades Admon. Publica Act. artisticas,
industrias Manufacturera comunicaciones transporte y financierasy de profesionales, inmobiliarias  y defensa; SS recreativasy de
extractivas hosteleria seguros cientificas y obligatoria; entretenimiento

técnicas; Act.
administrativas
y servicios
auxiliares

Educacién; Act. y Otros servicios
sanitarias y de

servicios

sociales

Hombres ® Mujeres

Notas: Datos estimados a partir de la desagregacion sectorial del empleo, horas medias semanales trabajadas y duracién de la jornada, por sexos.
Fuente: Elaboracion propia, a partir de datos del INE e I[ECA.
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Las exportaciones de
Andalucta registran

wn nuevo récord en los
cuatro primeros meses
del arto, superando los
1.000 millones de euros.
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Mas especificamente, en el comercio de mercancias, las exportaciones al extranjero alcanzan en
los cuatro primeros meses del afo la cifra historica de 11.158,7 millones de euros, con un creci-
miento del 6,2% respecto al mismo periodo del afio anterior, muy por encima del registrado en
Espafna (3,7%) y la Unién Europea (4,3%), y en un contexto de ligero descenso a nivel mundial
(-0,7% valorado en euros). Con ello, Andalucia se sitia como la segunda comunidad auténoma
mas exportadora de Espafia, sélo por detras de Catalufia.

Una cifra de exportaciones que supera a las importaciones realizadas, contabilizando Andalucia

un superavit de la balanza comercial con el extranjero hasta abril de 573,5 millones de euros, en
contraste con el déficit que la misma presenta a nivel nacional (-9.983,4 millones de euros).

Cuadro 7. CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES

Tasas interanuales  Tasas intertrimestrales

2016 2017
IVT 2017 IT 2018 IVT 2017 IT 2018

Agricultura, ganaderia y pesca 4,8 -0,5 -2,0 0,3 0,8 2,5
Industria 2,4 4,7 5,7 2,1 1,5 -5,3
Construccion -0,1 6,0 7,0 7,0 -2,1 10,9
Servicios 2,7 2,5 2,7 2,5 0,8 0,4
VAB a precios basicos 2,7 2,8 3,0 2,6 0,7 0,4
Impuestos netos sobre productos 4,5 4,2 3,9 4,9 0,9 1,7
PIB a precios de mercado 2,9 3,0 3,1 2,9 0,7 0,6
Gasto en consumo final regional 2,3 2,2 2,6 2,5 -2,4 3,7

Gasto en consumo final de los hogares regional 2,5 2,6 2,8 2,8 -0,4 1,5

Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 1,6 1,4 2,2 1,8 -7,7 10,2
Formacidn bruta de capital 1,2 4,7 6,5 3,8 0,2 2,6
Demanda regional 2,2 2,8 3,5 2,9 - -
Exportaciones 6,5 8,0 9,1 4,6 3,2 -3,0
Importaciones 4,3 6,6 8,9 4,1 -2,7 3,4

NOTA: (ndices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
M Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La deuda publica de Andalucia en el contexto de las comunidades auténomas espafolas

Uno de los recursos que tienen las administraciones publicas (AA.PP) para financiarse es el endeudamiento. Segtin el Banco de
Espana, el nivel de deuda de las AA.PP. espaniolas se cifra actualmente en 1,2 billones de euros (dato referido al primer trimestre de
2018), lo que representa el 98,8% del PIB generado por la economia espanola.

Diferenciando por administraciones, la deuda de Administracion Central es de 823.474,8 millones de euros, el 71% del total; las
comunidades auténomas tienen 289.674,9 millones de euros de deuda, lo que supone la cuarta parte del total; las Corporaciones
Locales, 28.875,5 millones de euros, el 2,5% del total; y la Seguridad Social, 18.588,1 millones de euros, el 1,6% restante.

En porcentaje del PIB generado por la economia espafola, la deuda de las CC.AA. representa el 24,7%, correspondiendo las ratios
mas elevadas a la Comunidad Valenciana (41,4%), seguida de Castilla-La Mancha (35,7%) y Catalufia (34,4%). En este contexto, Anda-
lucia presenta una ratio de deuda publica respecto al PIB del 21,8%, 2,9 puntos inferior al promedio de las CC.AA.

Esta inferior ratio de deuda sobre PIB que presenta Andalucia es resultado del mejor comportamiento experimentado tanto en la
fase expansiva del ciclo econémico como desde la crisis.

En el anterior periodo expansivo (1995-2007), Andalucia redujo en 2,6 puntos la deuda publica sobre PIB, en consonancia con los re-
querimientos de los procesos de consolidacion fiscal, que aconsejan la puesta en marcha de una politica fiscal anticiclica en periodos
de crecimiento econdmico, que permitan en las fases recesivas del ciclo disponer de un margen de actuacion fiscal para impulsar la
actividad econémica. Mientras, en el conjunto de las CC.AA. la deuda publica practicamente se mantuvo (-0,1 puntos) en estos afnos.

Posteriormente, y condicionada por la situacién de crisis econdmica iniciada en 2007, y la aplicacién de los principios de estabilidad
presupuestaria, la ratio de endeudamiento respecto al PIB en las CC.AA., se ha cuadruplicado, pasando del 5,7% a finales de 2007,
al 24,7% a comienzos de 2018, lo que supone una subida de 19 puntos a nivel agregado. En Andalucia, no obstante, el aumento ha
sido inferior a la media (17 puntos). Un comportamiento ademas en un contexto en el que la Administracion Central ha aumentado
su ratio de deuda sobre PIB en 42,2 puntos, pasando del 27,9% a finales de 2007, al 70,1% en la actualidad.

Por lo tanto, y dados el nivel de deuda y el perfil de acumulacién de la misma de los tltimos afos, Andalucia se encuentra en una

mejor situacion relativa respecto al resto de CC.AA. en cuanto a endeudamiento publico, siendo necesario seguir avanzando en la
consolidacion fiscal marcada por la Unién Europea, aprovechando la coyuntura favorable de la recuperacién econdmica.

Distribucién de la deuda publica por Administraciones Deuda publica CC.AA. (% PIB)

C. Valenciana 41,4
Castilla-La Mancha 35,7
Adm. Catalufia 34,4
Central Baleares 294
71,0 .
CCLL2,5 Murcia 29,2
. |
Seguridad Total CC.AA. 24,7
Social 1,6 Extremadura 24,6
Cantabria 22,7
Aragon 22,6
Evolucién del peso (%) de la deuda publica Andalucia IEEEES———— 1,3
de las CC.AA.en el PIB Castilla y Le6n 21
Expansién (1995-2007) Desde la crisis (2007-2018) La Rioja 19,2
25
Galicia 19,1
19,0 p.p. .
20 il 17,0 p.p. Asturias 18,8
15 Navarra 17,8
10 Canarias 15,7
5 Madrid 15,1
0 .
o . Pais Vasco 14,8
,1 p.p.
-5 -2,6 p.p.

Total CC.AA. Andalucia Total CC.AA. Andalucia

Nota: Datos referidos al primer trimestre de 2018.
Fuente: Banco de Espaiia.
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Por el lado de la oferta productiva, se registran aumentos en todos los sectores, destacando con
el mayor incremento relativo la construccion (7%); a continuacion, los servicios (2,5%) y la indus-
tria (2,1%); y finalmente, el primario, con un leve aumento (0,3% interanual), recuperdndose de la
caida del aio anterior.

Este dinamismo de la actividad econdmica y la demanda se refleja en el mercado laboral, donde se
mantiene el proceso de creacién de empleo y reduccién del niUmero de parados y la tasa de paro
que se viene registrando desde 2014.

De acuerdo con la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), en el primer trimestre de 2018 se contabili-
zan 59.325 ocupados mas que en el mismo trimestre del afo anterior, siendo el ritmo de creacion
de empleo del 2% interanual.

Un incremento del empleo que se caracteriza por ser igualitario por sexo, practicamente genera-
lizado en todos los sectores productivos, a excepcion del primario, y que ha beneficiado especial-
mente a la poblaciéon mas joven.

Junto a ello, el nUmero de parados se reduce un 9% interanual en el primer trimestre, acumulando
mas de cuatro afos de caida, y reduciéndose la tasa de paro en 2,2 puntos, hasta situarse en el
24,7% de la poblacién activa.

Este proceso de creaciéon de empleo y descenso del paro continla en meses posteriores, segun
reflejan las cifras de afiliados a la Seguridad Social y paro registrado. En junio, tltima informacién
publicada, el ritmo de crecimiento de los afiliados a la Seguridad Social es del 3,2% interanual,
ligeramente por encima de la media nacional (3,1%), con un aumento en términos absolutos de
93.584 personas a lo largo del afo. De otro lado, el paro registrado cae a una tasa del 3,5% inte-
ranual, sumando mas de cuatro aflos y medio de reduccién (desde septiembre de 2013), y situan-
dose en 789.827 personas, la cifra mas baja en los ultimos nueve afios.

Esta positiva evolucion de la economia andaluza se produce en un contexto en el que aumenta
la confianza de los empresarios andaluces en la marcha de la economia, como refleja el /ndice
de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA), destacando el aumento de confianza en los sectores
construccion e industria.
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Todo ello, en un contexto nominal en el que los precios registran en 2018 una trayectoria ascen-
dente a medida que avanza el afio, en linea con el dmbito nacional y europeo, respondiendo a un
repunte de los precios energéticos ante la subida del precio del petréleo en los mercados inter-
nacionales. De esta forma, tras haber iniciado el aflo con una tasa de inflacion del 0,5% interanual
en enero, en junio, Ultima informacién disponible, alcanza el 2,2% interanual en Andalucia, una
décima menor a la media nacional (2,3%) y dos superior a la de la Eurozona (2%). De esta forma,
la tasa de inflacién de Andalucia y Espafa se sitian ligeramente por encima del objetivo de esta-
bilidad de precios establecido por el BCE (2%), que mantiene el tipo de interés de las operaciones
principales de financiacién del Eurosistema en el minimo histérico del 0% desde marzo de 2016.

Por tanto, Andalucia mantiene en 2018 una trayectoria robusta de crecimiento econémico, que le
permite continuar en la senda de recuperacién iniciada en 2014 y la convergencia europea.

No obstante, en el contexto exterior, han venido apareciendo factores de riesgo sobre la marcha
de la economia internacional que apuntan hacia una moderaciéon de los ritmos de crecimiento.
Entre estos factores son destacables el alza del precio del petréleo en los mercados internaciona-
les; el mayor proteccionismo que en el comercio internacional endurece las politicas arancelarias
de determinados paises; la futura retirada de la politica monetaria acomodaticia del Banco Central
Europeo (BCE); o los posibles efectos de la efectiva resolucion del Brexit.

Teniendo en cuenta el devenir reciente de la economia andaluza y de su contexto exterior, asi
como los factores de riesgo indicados, la Consejeria de Economia, Hacienda y Administracién Pu-
blica prevé un incremento real del PIB de Andalucia del 2,6% de media en el afio 2018.

Este crecimiento real de la economia andaluza, si bien cuatro décimas inferior al observado en
2017 (3%), es similar al previsto por el Ministerio de Economia y Empresa para Espafa (2,7%), y
superior al pronosticado por el FMI para la Zona Euro (2,2%), con lo que este afio seguira teniendo
continuidad el proceso de convergencia retomado en 2014.

Un crecimiento acompanado de un aumento de los precios de produccion del 1,7% (crecimiento
previsto del deflactor del PIB), por debajo del objetivo de estabilidad de precios del BCE (2%), con
lo que el crecimiento nominal del PIB se situaria en el 4,3%, alcanzando una cifra cercana a los
168.000 millones de euros, un maximo historico.
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Economia Andaluza

Actividad productiva

Desde la perspectiva de la oferta, el crecimiento de la economia andaluza se sustenta en todos
sectores productivos, especialmente en los no agrarios, que globalmente crecen un 2,7%. Junto a
ello, el primario retorna a tasas positivas (0,3% interanual), recuperandose de la ligera caida regis-
trada el afo anterior (-0,5%), que estuvo condicionada por la situacion de sequia.

La construccidn destaca con el mayor aumento relativo, con un crecimiento del 7% interanual,
igual que en el trimestre anterior y superior a la media nacional (6%) y de la Zona Euro (3,5%).

Si se distingue por subsectores, en la edificacion residencial, las viviendas terminadas en el pri-
mer trimestre del afo han sido 1.437, con un incremento del 11,9% interanual (8,3% en Espafa),
debido exclusivamente al aumento de las de renta libre (11,9%). Una cifra en cualquier caso muy
por debajo de las que se registraban por término medio en un trimestre antes de la crisis (32.112
viviendas terminadas en un trimestre en 2007).

Esta trayectoria de la oferta se desarrolla en un contexto donde la demanda de viviendas continua
inscrita, por cuarto aflo consecutivo, en un perfil de crecimiento. En este sentido, la Estadistica
de Transmisiones de Derechos de Propiedad del INE sefiala un aumento de la compraventa de
viviendas del 17,9% interanual hasta abril, destacando la subida en las de segunda mano (20,4%).

El mayor aumento de la demanda sobre la oferta tiene su reflejo en el precio. Segun el INE, el indi-
ce de precios de la vivienda sube un 4,1% interanual en el primer trimestre, y acumula cuatro afos
consecutivos de tasas positivas, tanto en viviendas nuevas (4,3%) como de segunda mano (4%).

Junto a ello, en el subsector de obra publica, y con informacién para los cinco primeros meses del
ano, la licitacion oficial aprobada por el conjunto de las administraciones publicas en Andalucia
muestra una fuerte subida, con un crecimiento acumulado del 41,4% interanual (50,4% en Espa-
Aa). Por tipo de obra, los aumentos corresponden tanto a edificacién (15,9%) como, y mas inten-
samente, a obra civil (58,4%); y por administracién licitante, destaca el incremento en la aprobada
por la Junta de Andalucia (74,3%).

Cuadro 8. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR CONSTRUCCION. ANDALUCIA

2017 2018
2016 2017
1 ] 1] v 1

VAB (p.b.) ¥ -0,1 6,0 4,9 5,4 6,9 7,0 7,0
Viviendas Terminadas -23,1 44,2 -38,7 155,3 117,5 81,0 11,9
Transmisiones de derechos de propiedad 12,2 13,1 12,4 10,3 9,6 21,0 13,3
Crédito hipotecario para la compra de viviendas 22,1 16,2 12,1 11,7 19,7 16,2 16,5
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 0,0 1,4 1,4 0,8 0,8 2,5 1,4
Licitacion Oficial @ -23,0 47,6 119,4 6,5 56,7 48,8 98,9
Poblacién ocupada 7,3 1,4 10,1 -5,3 -1,2 3,1 12,6
Tasa de paro 25,1 19,8 22,4 19,3 19,4 18,0 17,0
Paro registrado ©) -14,5 -13,8 -18,4 -18,0 -15,6 -13,8 -8,0
Deflactor del VAB 0,3 3,0 2,8 2,8 2,9 3,3 2,3

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(3) Datos en el dltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; Ministerio de Fomento; SEOPAN; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 9. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS. ANDALUCIA

2017 2018
2016 2017
1 1l 1 v |

VAB (p.b.) @ 2,7 2,8 2,4 2,4 2,7 2,7 2,5
Comercio, transporte y hosteleria 3,4 3,9 3,0 3,6 4,4 4,4 2,7
Informacion y comunicaciones 4,2 2,8 4,1 2,4 2,4 2,1 3,3
Actividades financieras y de seguros 0,5 -1,1 -1,1 -0,1 -0,3 -2,8 0,8
Actividades Inmobiliarias 2,2 2,4 2,3 2,5 2,4 2,2 2,4
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 4,8 3,6 43 3,0 2,8 4,2 4,2
Administracion publica, sanidad y educacion 2,1 1,5 1,4 1,3 1,6 1,7 2,0
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 1,8 2,2 2,4 2,5 2,2 1,8 2,1
indice de cifra de negocios 3,3 4,4 6,3 4,4 2,2 4,6 2,7
Numero de turistas 8,4 5,2 1,3 9,0 4,0 5,9 5,6
Pernoctaciones hoteleras 7,9 2,0 -5,4 2,8 1,8 2,0 6,3
Espafioles 2,1 -3,0 -13,0 -2,8 -3,7 -3,0 6,3
Extranjeros 13,5 6,4 3,1 7,4 6,7 6,4 6,4
Indice de Precios Hoteleros @ 2,6 3,0 -2,3 5,9 4,8 3,0 7,0
Poblacién Ocupada 0,3 3,8 1,6 4,1 4,9 4,6 1,7
Tasa de paro 13,5 12,1 13,5 11,7 11,3 11,9 12,3
Paro Registrado @ -5,9 -4,3 -6,9 -9,8 -5,9 -4,3 -4,1
Deflactor del VAB 0,9 0,7 0,8 0,6 0,8 0,8 1,1

NOTA: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro que esté en nivel.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos del ultimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En segundo lugar se situa el sector servicios, con un crecimiento real del VAB del 2,5% interanual,
igual que la media del sector en Espana y tres décimas superior al registrado en la Zona Euro
(2,2%). Por ramas, se registran tasas positivas en todas, destacando por su dinamismo: “Activida-
des Profesionales, cientificas y técnicas” (4,2%) e “Informacién y comunicaciones” (3,3%), seguidas de
“Comercio, transporte y hosteleria” (2,7%); de otro lado, la menor tasa de crecimiento corresponde
a las "Actividades financieras” (0,8%).

A un mayor nivel de detalle, en el subsector turistico, 5.435.522 turistas visitaron la regién en el
primer trimestre del afio, segun la Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia, un 5,6% mas
que en el mismo trimestre del afio anterior, la mayor cifra en un primer trimestre de toda la serie
historica. Un crecimiento explicado tanto por el turismo nacional (6,8%), favorecido por la celebra-
cién de la Semana Santa, que en 2018 ha sido en marzo, mientras en 2017 fue en abril, como por
el procedente de la UE (5,8%).

En igual sentido apunta la Estadistica de Movimientos Turisticos en Frontera (Frontur), que cifra el
numero de turistas internacionales en Andalucia hasta mayo, tltima informacion disponible, en 4,1
millones, un 2,4% mas que durante el mismo periodo del afo anterior, por encima de la media en
Espafia (2%), siendo Reino Unido el principal pais de procedencia, representando el 26,5% del to-
tal de turistas internacionales en Andalucia, aunque con un descenso del 1,7% respecto al mismo
periodo del afo anterior.

De otro lado, segun el tipo de alojamiento, crece el niUmero de viajeros alojados en hoteles de
Andalucia un 1% interanual en los cinco primeros meses del aflo, en menor medida que a nivel
nacional (-1,5%), siendo el incremento de las pernoctaciones superior, del 1,6%, en un contexto
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La industria acumula
més de cuatro afios
de crecimiento conse-
cutivos.

Cuadro 10. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

2017 2018
2016 2017
1 ] [} v 1

VAB (p.b.) Ramas industriales *) 2,4 4,7 3,7 5,5 3,7 5,7 2,1
IPIAN -0,2 5,0 51 51 2,3 7,6 -0,3
Industria extractiva -5,1 38,4 14,3 23,2 36,9 81,3 32,9
Industria manufacturera 2,8 1,7 6,6 0,4 -2,0 1,6 -4,6
Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aire acond. -11,9 17,6 0,2 26,4 14,5 29,6 18,4
Sumin. agua, act. saneamiento, gestion residuos y descont. 4,6 0,9 -2,5 3,9 1,8 -1,0 -6,6
indices de entradas de pedidos en la industria -0,7 11,8 21,8 14,2 13,4 0,0 -3,3
indices de cifras de negocios en la industria -2,1 10,6 18,9 9,8 6,0 8,7 -0,7
Poblacion Ocupada 9,6 5,3 11,8 8,0 -0,9 3,5 2,7
Tasa de paro 10,7 9,0 8,1 9,4 9,3 9,1 7,3
Paro Registrado @ -11,3 -9,6 -12,8 -13,0 -10,1 -9,6 -7,0
Deflactor del VAB -2,5 5,8 8,5 6,7 4,5 3,7 -0,3

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro y utilizacion capacidad productiva que estan en nivel.
) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2010.
@ Datos en el dltimo mes de cada periodo.

FUENTE: [ECA; Ministerio de Economia y Empresa; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

de crecimiento practicamente nulo en Espana (0,1%). Mientras, se reducen ligeramente los viaje-
ros alojados en establecimientos extrahoteleros, un 0,7%, en menor medida que a nivel nacional
(-1,5%), consecuencia de los descensos en acampamentos (-11,6%) y apartamentos (-2,6%), que
ha compensado los aumentos en albergues (88,1%) y alojamientos de turismo rural (11,3%).

A continuacioén se situa el sector industrial, que mantiene desde 2014 una trayectoria positiva
de aumento, con un crecimiento del 2,1% interanual en el primer trimestre de 2018, no obstante,
menor que en el trimestre anterior (5,7%), y por debajo de la media nacional (2,8%) y que la Zona
Euro (3,9%).

En este contexto, el indice de Cifra de Negocios en la industria presenta un incremento similar, del
2,2% interanual en los cuatro primeros meses del aio.

Respecto al /ndice de Produccién Industrial de Andalucia (IPIAN), con informacion disponible hasta
el mes de mayo, acumula un ligero crecimiento en los cinco primeros meses del afo, del 0,2%

Cuadro 11. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR PRIMARIO. ANDALUCIA

2017 2018
2016 2017
| 1} 1 1 |
VAB (p.b.) @ 4,8 0,5 1,1 1,3 2,1 2,0 0,3
Pesca comercializada en lonja (Tn) -4,4 -15,2 -16,8 -11,0 -17,0 -15,9 -25,5
Poblacién Ocupada 12,4 7,0 6,5 11,8 4,1 5,3 -2,1
Tasa de paro 37,3 32,6 27,6 33,3 41,2 29,1 28,4
Paro registrado @ -10,6 -4,0 -10,5 -8,1 -4,5 -4,0 -6,1
Deflactor del VAB p.b. -4,4 4,1 8,5 -1,8 3,2 6,3 -2,4

NOTA: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

(1) Indices de volumen encadenado, referencia 2010.

(2) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
FUENTE: IECA; Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El sector primario
registraun [igevo
crecimiento del 0,3%
interanual, tras el
ﬁn dela pro longada

sequia.

Grafico 16. PRODUCCION AGRICOLA. ANDALUCIA
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NOTA: Estimaciones disponibles en mayo de 2018. Tasas de variacion interanual de las producciones valoradas en Tn, excepto flores y plantas (unidades).
Sin informacion para citricos, olivar y vifedo.

FUENTE: Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

interanual, destacando, segun el destino econémico de los bienes, la subida en “energia” (4,3%)
y “bienes intermedios” (1,6%), frente a descensos en “bienes de consumo” (-4,6%) y “bienes de in-
version” (-1,5%); por ramas, se registran aumentos en “industrias extractivas” (10,7%) y “suministro
de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado” (7,9%), asi como en algunas manufactureras
como “Artes grdficas y reproduccion de soportes grabados” (24,3%), “Industria del cuero y del calzado”
(17,1%), “Industria de la madera y del corcho” (10,9%), “Fabricacién de productos de caucho y pldsti-
cos”(9,8%) y "Fabricacidn de vehiculos de motor, remolques y semirremolques” (7,6%).

Por ultimo, el sector primario registra un ligero aumento del 0,3% interanual en el primer trimes-
tre del afo en Andalucia, recuperandose de la ligera caida observada el afio anterior (-0,5%), que
estuvo condicionado por la situacién sequia.

Diferenciando por subsectores, en la agricultura, segun los datos del Avance de Superficies y Pro-
ducciones de la Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural, referente al mes de mayo, y sin
informacion para cultivos tan representativos como el olivar, citricos y vifiedo, se observa un com-
portamiento muy favorable en frutales no citricos (11,2%), leguminosas en grano (6,9%), cultivos
industriales herbdceos (2,7%), cereales (1,4%) y hortalizas (1,1%); mientras, se reduce la produccion
de cultivos forrajeros (-20,3%), tubérculos (-15,1%) y flores y plantas ornamentales (-5,5%).

Junto a ello, el subsector pesquero vuelve a registrar un descenso de la pesca comercializada en
lonjas de Andalucia, del 25,5% interanual en el primer trimestre del afio, profundizando en la tra-
yectoria de caida que viene registrando desde 2014.
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Agregados de la demanda

De acuerdo con la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, publicada por el Instituto de
Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), la economia andaluza mantiene en el primer trimes-
tre de 2018 la senda de consolidacién del ciclo econémico que viene mostrando desde finales de
2013, con un ritmo de crecimiento del 2,9% interanual en el primer trimestre, en linea con la eco-
nomia espafola (3%) y medio punto por encima de lo observado en la UE (2,4%). Un crecimiento
que presenta un caracter equilibrado por el lado de la demanda, con incrementos en todos los
componentes, destacando la inversién (3,8%) en la vertiente interna, y las exportaciones de bienes
y servicios (4,6%) en el sector exterior; siendo esta Ultima el componente mas dinamico del PIB.

Mas especificamente, la vertiente interna tiene una contribucién positiva de 2,9 puntos porcen-
tuales al crecimiento agregado en el primer trimestre del afio, explicado por un notable incremen-
to de la inversién.

En concreto, la inversion registra un crecimiento en el primer trimestre de 2018 del 3,8% inte-
ranual, una décima por encima de la media nacional (3,7%), y casi un punto mas de lo que crece
el PIB, con lo que la inversidn sigue ganando peso en la economia, hasta suponer el 18% del PIB.

Una tendencia que se mantiene en meses posteriores, segun se desprende de los resultados que
reflejan indicadores como la producciéon industrial de bienes de inversion, que aumenta un 4,9%
interanual entre abril y mayo, ultima informacion disponible. Junto a ello, la matriculacion de vehi-
culos de carga sube un 29,2% interanual entre abril y mayo.

De otro lado, el consumo crece un 2,5% interanual en el primer trimestre, una décima mas que en
el anterior, sustentado fundamentalmente en el gasto en consumo de los hogares, que se incremen-
ta un 2,8%, favorecido por la continuidad del proceso de creacién de empleo. Por su parte, el gasto
realizado por Administraciones Publicas e Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares
aumenta un 1,8% en el primer trimestre, cuatro décimas menos que en el trimestre anterior.

Esta evolucién del consumo se constata también en los resultados mostrados por algunos de los
indicadores de seguimiento del mismo, como la matriculacién de turismos, que aumenta un 11%

Grafico 17. CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA
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NOTA: Puntos porcentuales. [ndices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 12. INDICADORES DE DEMANDA. ANDALUCIA

2017 2018
2016 2017
| 1l 1 v |
CONSUMO PRIVADO

IPIAN bienes de consumo 1,4 0,6 6,5 -1,4 -5,7 2,0 -8,3
Poblacién ocupada total 2,4 4,1 3,3 4,6 3,9 44 2,0
Matriculacién de turismos 14,7 10,9 14,0 6,7 9,1 14,2 8,2
Consumo de gasolina 2,6 0,3 -2,9 2,3 -0,1 1,9 1,7
Consumo de gasodleo 2,1 3,2 2,1 4,7 1,5 4,6 4,6
Recaudacion por IVA 3,2 7,0 13,6 20,1 -20,1 18,6 3,5
indice de comercio al por menor:

- Precios corrientes 0,9 3,4 2,4 5,0 3,7 2,4 2,4

- Precios constantes 2,5 1,1 -1,2 3,0 1,8 0,8 2,1
Indice de ventas en grandes superficies:

- Precios corrientes 3,5 2,2 0,4 3,4 3,1 1,8 3,8

- Precios constantes 4,3 0,1 -3,1 1,4 1,6 0,3 3,4
Importacion de bienes de consumo 8,9 9,8 7,6 9,7 9,1 12,9 5,4

INVERSION

IPIAN bienes de equipo 8,6 4,8 14,6 8,5 -4,0 0,9 -5,5
Matriculacion de vehiculos de carga 9,9 12,3 15,8 5,5 13,7 14,1 10,0
VAB, de la construccion -0,1 6,0 4,9 5,4 6,9 7,0 7,0
Licitacion Oficial @ -23,0 47,6 119,4 6,5 56,7 48,8 99,0
Crédito al sector privado © -2,8 -3,2 -2,1 -3,6 -3,4 -3,2 -4,6
Importacion de bienes de capital 1,0 -1,9 12,6 -6,8 6,6 -14,8 -18,2

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

™ [ndices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
@ Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines.

©) Las tasas de variacion anuales corresponden a las del dltimo trimestre del afio.

FUENTE: [ECA; INE; Extenda; Ministerio de Interior; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo; SEOPAN; Banco de Espaia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

b o & o w o ©

-12

Y/

-15

\

-18

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 20172018

NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indice de volumen encadenado referencia 2010.
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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——Exportaciones

interanual hasta el mes de mayo (9,7% en Espafa); o el indice de comercio al por menor, con un
crecimiento real del 1,7% interanual hasta abril (igual que a nivel nacional).

En cuanto a la vertiente externa, las exportaciones de bienes y servicios registran un crecimiento
real en el primer trimestre del 4,6% interanual, superior a la media en Espafia (3,2%). Asimismo,
impulsado por el dinamismo de los componentes internos, las importaciones crecen un 4,1%, de-
terminando en conjunto una contribucidn practicamente nula del sector exterior (-0,01 puntos).

Gréafico 18. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA
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Sector exterior

Mas especificamente, en lo que al comercio internacional de mercancias se refiere, seguin datos de
la Agencia Andaluza de Promocion Exterior (Extenda), las exportaciones de bienes de Andalucia al
extranjero se cifran en 11.158,7 millones de euros hasta el mes de abril, tltima informacién dispo-
nible, un 6,2% superior a las registradas en el mismo periodo del afio anterior. Un crecimiento que
casi duplica el registrado a nivel nacional (3,7%), es superior al mostrado por las exportaciones de
la UE en su conjunto (4,3%), y se produce en un contexto de ligera reduccion de los flujos a nivel
mundial (-0,7%). Con ello, Andalucia alcanza la cifra de exportaciones al extranjero mas elevada en
igual periodo de toda la serie histérica y se mantiene como la segunda comunidad auténoma mas
exportadora de Espaia, sélo por detras de Cataluia.

De otro lado, las importaciones de mercancias crecen un 11,3% interanual en los cuatro primeros
meses del afo, con un fuerte aumento de las no energéticas (14,5% interanual) y las energéticas
(7,6%), en un contexto de intensa subida del precio del petréleo en los mercados internacionales
en dicho periodo, del 28,2% interanual.

Con todo, la cifra global de exportaciones de mercancias al extranjero (11.158,7 millones de eu-
ros) supera a las importaciones realizadas (10.585,2 millones de euros), contabilizando Andalu-
cia un superdvit de la balanza comercial de mercancias hasta abril, de 573,5 millones de euros,
en contraste con el déficit que la misma presenta a nivel nacional (-9.983,4 millones de euros).
Un saldo positivo de la balanza comercial de Andalucia con el extranjero que viene explicado
por el componente no energético, que presenta un superavit de 3.777,8 millones de euros, y que
compensa el déficit registrado por la balanza comercial energética (-3.204,3 millones de euros).

Cuadro 13. COMERCIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL EXTRANJERO

2017 2018
2016 2017
| I ] v |
EXPORTACIONES
c Energéticas 41,1 27,5 58,1 18,6 11,1 31,1 25,3
f§ = No energéticas 4,2 19,5 24,3 19,2 14,2 19,8 0,7
g g Totales 7,6 20,5 27,4 19,2 13,7 21,4 3,5
§ _‘2 IMPORTACIONES
g Energéticas -20,7 27,2 52,9 18,7 7,1 33,2 1,8
No energéticas 2,4 16,1 19,6 2,4 26,8 15,8 7,9
Totales -8,5 20,6 33,0 9,0 18,4 22,9 51
EXPORTACIONES
Energéticas 3.189,4  4.051,2 917,4 934,0 969,6 1.230,2 1.149,6
No energéticas 23.633,7 26.862,2 7.120,7 7.032,3 5.753,6 6.955,6 7.167,3
" Totales 26.823,2 30.913,3 8.038,1 7.966,3 6.723,1 8.185,8 8.316,9
o
;5, IMPORTACIONES
3 Energéticas 9.904,1 12.624,0 3.442,7 2.867,8 2.815,6 3.497,9 3.505,4
§ No energéticas 14.377,9 16.572,6 4.001,9 3.636,2 4.489,4 4.4451 4.318,3
g Totales 24.282,0 29.196,6 7.4446 6.504,0 7.305,0 7.943,0 7.823,6
SALDO
Energético -6.714,7 -8.572,9 -2.525,3 -1.933,7 -1.846,1 -2.267,8 -2.355,8
No energético 9.255,8 10.289,6 3.118,8 3.396,1 1.264,2 2.510,6 2.849,1
Total 2.541,1 1.716,7 593,5 1.462,3 -581,9 242,8 493,3

NOTA: Datos 2017 y 2018 provisionales. Tasas de variacion de 2017 calculadas con los datos provisionales de 2016.
FUENTE: Extenda, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 6.

EI sector exportador andaluz, conformado por las exportaciones internacionales y al resto de Espafia de bienes y servicios no turis-
ticos, y el turismo internacional y del resto de Espafia en Andalucia, viene mostrando un fuerte dinamismo en los tltimos afos, espe-
cialmente desde 2008, impulsado por la necesidad de buscar mercados exteriores ante la caida de la demanda interna provocada por
la crisis econémica. Una tendencia que se estd manteniendo en el proceso de recuperacion de la economia andaluza que se inicia a
partir de 2014.

Entre 2008y 2017, y segln datos de la Contabilidad Regional Anual de Andalucia (IECA), las exportaciones de bienes y servicios de An-
dalucia al exterior (resto de Espaia y extranjero) han crecido de forma acumulada un 37,1% en términos nominales (33,3% en términos
reales), alcanzando el méximo histérico de 73.205 millones de euros en 2017. Un crecimiento muy superior al experimentado por el PIB,
que en 2017 supera en un 2,5% el nivel que presentaba en 2008.

Con ello, el peso de las exportaciones de bienes y servicios en el PIB se sitia actualmente en el maximo histérico del 45,4%, 11,4 puntos
por encima de su peso relativo en 2008. Este avance ha sido més intenso que el observado por término medio en Espaia (+8,8 puntos),
consolidando la mayor apertura al exterior de la economia andaluza respecto a la espafola, con un peso de las exportaciones de bienes
y servicios en el PIB que supera en mas de diez puntos al del conjunto nacional (34,1%), y es similar al de la UE (45,8%).

Diferenciando por componentes, casi el ochenta por ciento (78,9% del total) de las exportaciones son de bienes y servicios no turis-
ticos, es decir, de mercancias y servicios financieros; de propiedad intelectual; telecomunicaciones, informaticos y de informacion;
servicios empresariales; servicios personales, culturales y recreativos; mantenimiento y reparacién; transporte; construccién; seguros
y pensiones; transformacién de bienes sin traspaso de la propiedad; y bienes y servicios gubernamentales. Por su parte, las exporta-
ciones de servicios turisticos, que son las compras de los no residentes en el territorio econdmico, representan el 21,1% del total de las
exportaciones de bienes y servicios en Andalucia, peso muy superior al que tienen en el conjunto nacional (13%).

Ambos componentes han contribuido al proceso de creciente apertura exterior de la economia andaluza. En concreto, las exportacio-
nes de bienes y servicios no turisticos han crecido un 36,6% entre 2008 y 2017, ganando casi nueve puntos de participacion en el PIB
(han pasado de representar el 26,9% en 2008 al 35,9% en 2017). Junto a ello, las exportaciones de servicios turisticos han crecido un
39%, y suponen actualmente el 9,6% del PIB, 2,5 puntos mds que en 2008.

El sector exterior andaluz constituye por tanto un elemento decisivo en la configuracion del modelo productivo de Andalucia, cre-
cientemente adaptado al proceso de globalizacién econémica mundial. La economia andaluza presenta un mayor grado de apertura
exterior que la economia espafiola, con una trayectoria ademas en los ultimos afos de fuerte dinamismo, compensando en los afios de
crisis la caida de la demanda interna, e impulsando la recuperaciéon econdmica en los afos més recientes.

EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA-ESPANA

Distribucién de las exportaciones de bienes y servicios
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Cuadro 14. ORIGEN Y DESTINO DEL COMERCIO INTERNACIONAL DE ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual Millones € % s/ total
2018 2018 2018
2016 2017
| | |
EXPORTACIONES:
Continentes
Europa 14,2 26,7 1,6 5.761,6 69,3
UE 15,2 25,8 1,6 5.330,7 64,1
Zona Euro 14,6 20,6 3,2 4.181,4 50,3
Resto Europa 1,6 37,4 2,3 430,9 5,2
Asia 0,9 3,5 1,6 901,6 10,8
China 7,7 38,9 29,2 386,7 4,6
América -6,1 18,0 3,0 673,8 8,1
América del Norte 16,6 15,9 -4,7 430,6 5,2
EE.UU. 6,4 24,2 -4,5 380,4 4,6
América Central y Sur -30,7 21,9 20,2 243,2 2,9
Africa 14,1 0,4 16,0 608,8 7,3
Marruecos 22,7 21,9 19,2 345,6 4,2
Oceania -11,8 -4,3 16,4 38,1 0,5
Otros (*) -32,6 31,6 23,9 333,2 4,0
Agrupaciones
OCDE 16,0 20,6 -0,3 5.856,8 70,4
BRICS -8,5 12,9 25,0 263,5 3,2
OPEP 0,1 29,5 21,8 507,7 6,1
Resto de paises -12,3 19,3 9,8 1.689,0 20,3
TOTAL 7,6 20,5 3,5 8.316,9 100,0
IMPORTACIONES:
Continentes
Europa 6,0 14,5 19,1 2.661,9 34,0
UE 10,3 10,2 25,4 2.354,2 30,1
Zona Euro 45 15,7 22,0 1.890,0 24,2
Resto Europa -21,3 52,5 -13,9 307,7 3,9
Africa -28,1 22,2 -0,3 2.318,5 29,6
Argelia -26,5 -1,1 -9,1 821,2 10,5
Nigeria -32,9 37,9 12,6 791,1 10,1
Asia -1,2 17,5 3,0 1.643,0 21,0
Arabia Saudi -18,3 37,1 -18,9 394,9 5,0
China 4,8 14,1 1,6 299,7 3,8
América -0,6 35,7 -5,7 1.139,7 14,6
Ameérica del Norte -4,3 45,1 -30,0 435,3 5,6
EE.UU. -2,8 48,1 -28,6 342,3 4,4
América Central y Sur 3,1 26,7 20,2 704,4 9,0
Oceania -20,0 12,6 16,3 31,6 0,4
Otros (*) 3,2 -0,7 -46,4 28,8 0,4
Agrupaciones
OCDE 2,4 21,2 5,7 3.201,5 40,9
OPEP -21,8 23,8 2,9 2.826,5 36,1
BRICS 0,9 11,5 5,2 579,5 7,4
Resto de paises -5,7 16,8 9,0 1.216,1 15,5
TOTAL -8,5 20,6 51 7.823,6 100,0

NOTAS: Datos 2017 y 2018 provisionales. Tasas de variacion de 2017 calculadas con los datos provisionales de 2016.
“ Mayormente avituallamiento, combustible y territorios no determinados.
BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica.

FUENTE: Extenda; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Fuera de [a UE desta-
can los aumentos de
las exportaciones a
Arabia Saudi, Argelia,
China y Marruecos.

Signiﬁcaﬁvos creci-
mientos de las expor-
taciones de “material
de transporte”
(66,2%) y “productos
minerales” (40,4%)
en los cuatro prime-
ros meses del ato.

Estos resultados en términos nominales se producen en un contexto de aumento del precio de las
materias primas en los mercados internacionales, especialmente el petroleo, lo que se refleja en
los Indices de Valor Unitario (IVUs) de importaciones. De esta forma, segun datos de Extenda, el
IVU de importaciones registra un crecimiento en Andalucia del 1,6% interanual hasta abril, mien-
tras que el de exportaciones se reduce un 1,9% interanual.

Considerando la evolucién de los precios de exportacién e importacién, las ventas de mercancias
al extranjero crecen en términos reales un 8,2% interanual en los cuatro primeros meses del aio,
mientras las compras al extranjero lo hace un 9,5%.

Distinguiendo por areas geograficas, las exportaciones dirigidas a paises de la UE representan el
63,2% del total, tras un aumento en términos nominales del 4,9% interanual hasta abril. Destacan
los crecimientos de las dirigidas a Grecia (47,1%), Bulgaria (44,1%), Alemania (31,7%) y Polonia
(11,2%). Fuera de la UE, resultan llamativos los incrementos de las exportaciones a Arabia Saudi
(120,1%), Argelia (18,3%), China (13,2%) y Marruecos (12,5%).

En cuanto a las importaciones, las provenientes de los paises de la OPEP representan el 36,5% del
total, y registran un crecimiento del 7,5% interanual en los cuatro primeros meses del aio, por
debajo del intenso incremento registrado por el precio del barril de petréleo (28,2% interanual de
media hasta abril).

Si se distingue por secciones del arancel, las subidas mas significativas de las exportaciones en los
cuatro primeros meses del afio tienen lugar en: material de transporte, que, suponiendo el 8,5%
del total, crecen un 66,2%; productos minerales, que aumentan un 40,4% interanual, concentrando
el 21,2% del total de ventas al extranjero; y material eléctrico, aparatos de imagen y sonido, repre-
sentativos del 7,2% y con una subida del 14,5%. Por el contrario, destacan los descensos de grasas
y aceites animales o vegetales, con una caida del 22,6% y un peso del 8%; y productos del reino
vegetal, la partida con mas peso (23,4% del total de exportaciones), con una reduccién del 6,1%.

Por lo que a las importaciones se refiere, destacan los productos minerales, que representan mas
de la mitad (53,1%) del total de compras al extranjero, con un aumento del 12% interanual en tér-
minos nominales en los cuatro primeros meses del aio.

Gréfico 19. SALDO COMERCIAL CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA. ENERO-ABRIL
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NOTA: Millones de euros. Datos acumulados enero-abril en cada uno de los ainos.
FUENTE: EXTENDA; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El emp leo suma més
de cuatro afios conse-
cutivos de aumento.

Aumenta la po’o[ac ion
ocupada en todos los
sectores pvoductivos,
excepto el primario.

Mercado de trabajo

El mercado laboral en 2018, se mantiene la trayectoria de creacién de empleo y reducciéon del
numero de parados y la tasa de paro que se viene observando desde 2014.

Conforme a la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del IECA, se han creado 63.153 pues-
tos de trabajo en el primer trimestre de 2018 respecto al mismo periodo del afo anterior. En tér-
minos relativos, el ritmo de crecimiento es del 2,1% interanual, similar a la media en Espania (2,3%),
siete décimas superior al crecimiento medio del empleo en la Eurozona (1,4%), y acumulando mas
de cuatro afos de aumento.

Con resultados similares, y segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), la ocupacién suma mas
de cuatro anos consecutivos de aumento interanual (desde el primer trimestre de 2014). Concre-
tamente, en el primer trimestre de 2018 se contabilizan 59.325 ocupados mas que en el mismo
trimestre del ano anterior, siendo el ritmo de creacion de empleo del 2% interanual.

Esta creacion de empleo en el primer trimestre de 2018 se caracteriza por ser igualitaria por sexo,
practicamente generalizada en todos los sectores productivos, a excepcién del primario, y por
haber beneficiado especialmente a la poblacion mas joven. De otro lado, se ha centrado en el
colectivo de asalariados, donde sigue creciendo el empleo indefinido y a tiempo completo.

Concretamente, por sectores productivos, el mayor crecimiento relativo corresponde a la cons-
truccion, donde el empleo aumenta un 12,6% interanual, casi el doble de la media nacional (6,5%).
Ello supone 20.524 ocupados mas que en el mismo periodo de 2017, casi la tercera parte (29,2%)
del incremento en el conjunto del sector en Espafa. Le siguen la industria, con un crecimiento del
empleo del 2,7% en Andalucia (4,1% de media en el sector en Espafia), y 6.920 ocupados mas que
en el primer trimestre del afio anterior. A continuacién los servicios, con un aumento de la ocupa-
cién del 1,7%, similar a la subida en Espaia (2%), y 37.982 ocupados mas en el tltimo afo, casi dos
terceras partes del empleo total creado en Andalucia (64%). En el lado opuesto se situa el sector
primario, con un descenso de la poblaciéon ocupada del 2,1% (-1,6% a nivel nacional), tras un afno
con tasas positivas.

Cuadro 15. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA-ESPANA

Variaciones interanuales

12 Trimestre 2018

Absolutas Relativas (%)

Andalucia Espafia Andalucia Espaifa Andalucia Espafa

Poblacion 216 afios 6.908,9 38.779,8 8,7 171,8 0,1 0,4
Activos 3.943,4 22.670,3 -37,3 -23,0 -0,9 -0,1
Ocupados 2.967,7 18.874,2 59,3 435,9 2,0 2,4
Agricultura 291,1 833,8 -6,1 -14,0 -2,1 -1,6
Industria 266,0 2.676,4 6,9 105,5 2,7 4,1
Construccion 183,0 1.151,9 20,5 70,4 12,6 6,5
Servicios 2.227,7 14.212,2 38,0 274,0 1,7 2,0
Parados 975,7 3.796,1 -96,7 -458,9 -9,0 -10,8
Tasa de Actividad 57,1 58,5 -0,6 -0,3 - -
Tasa de Paro @ 24,7 16,7 -2,2 -2,0 - -

NOTAS: Miles de personas, salvo indicacion contraria.
9% sobre poblacién 16 afios 0 mas.
2 9% sobre poblacion activa
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Secretarta General de Economia. Julio 2018 39



Coyuntura Econémica de Andalucia. N 103 Economia Andaluza

Grafico 20. POBLACION OCUPADA
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NOTAS: Tasas de variacion interanual
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Segun el sexo, la creacién de empleo beneficia tanto a los hombres (2,4% interanual) como a las
mujeres (1,6%).

Destaca el incremento Si se distingue por grupos de edad, el aumento de la ocupacién ha beneficiado especialmen-

del empleo en [apob[a— te al colectivo mas desfavorecido, la poblacién joven, con un incremento del empleo del 4,9%

cién menor de 25 aftos  interanual en los menores de 25 afos, el quinto trimestre consecutivo con tasas positivas y un

(4,9%). aumento en términos absolutos de 6.241 ocupados. Asimismo, aumenta la poblacién ocupada de
25 afos o mas, un 1,9% interanual.

Considerando la situacion profesional, crece el empleo asalariado, un 3%, mientras desciende en el
colectivo de trabajadores por cuenta propia (-2,5%). Mas especificamente, continua el crecimiento
del empleo indefinido por decimocuarto trimestre consecutivo, a un ritmo del 2,4% interanual,
igual que la media nacional, y contabilizdndose 36.278 ocupados més con contrato indefinido en
el ultimo ano. Junto a ello, el empleo temporal se incrementa un 4,2%.

Grafico 21. POBLACION OCUPADA SEGUN SEXO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 7.

Andalucia atraviesa desde 2014 un proceso de recuperacion econdmica que se refleja en el mercado laboral, registrando por cuarto afio consecutivo
creacion de empleo y descenso del nimero de parados y la tasa de paro. Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), el afio 2017 se cerr6 con 2.971.600
ocupados en Andalucia en el cuarto trimestre, 126.300 més que el afio anterior, siendo la comunidad auténoma con mayor subida del empleo en términos
absolutos, y concentrando més de la cuarta parte (25,8%) de la creacién de empleo registrada en Espana.

Tras estos resultados, desde que se recuperd la trayectoria de aumento del empleo en 2014, se han creado en Andalucia 400.600 empleos (entre el cuarto
trimestre de 2013 y el cuarto trimestre de 2017), recuperandose el 60% del empleo perdido en la tltima crisis econdmica, mas que por término medio en
Espafa, donde se ha recuperado el 52% del empleo perdido. Con todo, el nivel de poblacién ocupada actual se sitda en el 91,8% del que existia al cierre de
2007, antes del comienzo de la crisis.

Diferenciando por sectores econémicos, se observa un comportamiento diferenciado, de forma que mientras el primario y los servicios registran cifras de
empleo superiores a las que tenian en 2007, la industria todavia se encuentra en un nivel un 20% inferior y sobre todo la construccién, donde el nimero de
ocupados es poco mas de la tercera parte de los existentes hace diez anos.

Un anélisis més detallado por actividades productivas, muestra que, como se observa en el gréfico adjunto, en dieciséis de las treinta y cuatro agrupaciones
consideradas en la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas (CNAE), el nimero de ocupados es superior al que tenian al inicio de la crisis. De ellas,
hay ocho de servicios, siete industriales y el sector primario. Destacan en el sector industrial la “industria de cuero y calzado” que ha més que duplicado el
empleo en los Ultimos diez afos; junto a sectores manufactureros de contenido tecnoldgico medio-alto como “industria quimica”(18,3% mas de ocupados),
“maquinaria y equipo mecanico” (10,2% mas) y “material y equipo eléctrico, electrénico y dptico” (6% mas).

En los servicios, las ramas que han registrado los aumentos mas notables han sido las “actividades sanitarias y de servicios sociales’, con casi un 60% mas de
ocupados que a finales de 2007. Junto a ello, servicios de mayor contenido tecnoldgico y relacionados con la economia del conocimiento como “actividades
profesionales, cientificas y técnicas” (25,3% mas), “informacion y comunicaciones” (24,2% mas) y “actividades administrativas y servicios auxiliares” (17,6%
mas); asi como otras actividades mds tradicionales y representativas de la estructura productiva de Andalucia como la “hosteleria” (12,3% mas).

En el lado opuesto, entre las ramas donde la ocupacion atin se encuentra muy por debajo del nivel antes de la crisis cabe sefialar la “construccion’, junto con
las “actividades inmobiliarias”y otras relacionadas con el sector como la “madera y corcho’.

El balance del mercado laboral en los tltimos cuatro aios de recuperacion econémica pone de manifiesto, por tanto, avances en la consecucién de los

niveles de ocupacién existentes antes de la crisis en 2007, especialmente en los sectores primario y de servicios, y en actividades industriales de mayor
contenido tecnolégico.

EMPLEO POR RAMAS DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA. ANO 2017

Cuero Y calzad 0 | —== 2234
Act. Sanitarias y de servicios sociales | 159,5 A

Otros servicios | ——— 129,9
Act. Profesionales, cientificas y técnicas I —— 125,3
Papel; edicion; artes graficas I — 1249 Actividades
Informacidn y comunicaciones I ——— 124,2
Refino de petrileo I 118,4 que han
Ind. Quimica e 118,3
Act. Administrativas y servicios auxiliares I ——— 117,6 rECUperado
Primario I 116,0 el nivel de
Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado | 114,8
Hosteleria ey 112,3 empleo
Admon. Publica y defensa; SS obligatoria I ———— 110, 5 previo a la
Maquinaria y equipo mecanico ] 110,2 N
Material y equipo eléctrico, electrénico y Optico I ——— 106,0 Crisis
EdUCacion e 102, 1 V
Material de transporte EEEEEEEEEEEES—— 08,9
Comercio IEEEEEEE— 97,9
Alimentacion bebidas y tabaco EEEEEEEEEESSm———— 94,8
Sum. agua, act. saneamiento; gestion residuos y contaminacién EEEEEEsss———————— 94,7
Transportey almacenamiento E—— 39,0 140
Act. Artisticas, recreativas y de entretenimiento EEEEEEEESSESS————————— 33,5 120 1160
Actividades financieras y de seguros — 37,0 [~ ] 103,6
Caucho y materias plisticas e 78,3 100 i 918 794
Ind. Extractivas e 72,1 30 ”
Act. Hogares como empleadores domésticos y como productores s 69,0
Ind. Manufactureras diversas E——— 59,5 60
Metalurgia e——— 50,4 40 34,7
Textil y confeccion m———— 45,6
Madera y corcho  E— 44,5 2l I
Construccion = 34,6 0
Actividades inmobiliarias = 33,9 Primario  Servicios Total Industria Construccién
Actividades de organizacién y organismos extraterritoriales = 30,5
Otros productos minerales no metalicos = 28,5
(0] 50 100 150 200 250

Nota: Ao 2007=100. Datos referidos al cuarto trimestre de cada afo.
Fuente: EPA (INE).
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Grafico 22. POBLACION ASALARIADA SEGUN TIPO DE CONTRATO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Todo el aumento del Diferenciando por la duracién de la jornada laboral, el empleo a tiempo completo aumenta un
emp[eo lo hasido a 3,8% interanual, acumulando quince trimestres de subida, mientras que a tiempo parcial se redu-
tiempo completo. ce un 6,2%.

En cuanto a la nacionalidad, crece la ocupacién tanto en la poblacién de nacionalidad espafiola
(2,1% interanual) como, y en menor medida, en la extranjera (1,4%). En consecuencia, la poblaciéon
ocupada extranjera reduce su participacién en el total hasta el 9,3% en la regién (11,1% de prome-
dio en Espafa), una décima menos que en el trimestre anterior.

De otro lado, aumenta el empleo en el sector privado, un 1,4% interanual, y junto a ello crece tam-
bién el empleo en el sector publico (4,7%).

Cuadro 16. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

2017 2018
2016 2017
| ] 1 v I

Poblacién 216 afios 0,2 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1
Activos -1,4 -0,7 -0,6 -0,8 -0,4 -0,8 -0,9
Ocupados 2,4 4,1 3,3 4,6 3,9 4,4 2,0
Agricultura 12,4 7,0 6,5 11,8 4,1 5,3 -2,1
Industria 9,6 53 11,8 8,0 -0,9 3,5 2,7
Construccion 7,3 1,4 10,1 -5,3 -1,2 3,1 12,6
Servicios 0,3 3,8 1,6 4,1 49 4,6 1,7
Parados 9,7 12,3 9,8 -13,9 11,3 -14,3 9,0
Agricultura -2,8 -13,3 -22,7 -13,9 -3,5 -13,6 2,2
Industria 14,6 -13,5 -22,7 -4,9 -13,4 -12,8 -9,1
Construccion -8,2 -25,5 -21,6 -26,9 -20,2 -33,2 -19,9
Servicios -5,8 -8,2 -1,7 9,3 -8,9 -12,9 -8,9
No Clasificados -14,4 -13,1 -9,6 -15,7 -13,9 -13,5 -10,4
Tasa de Actividad 57,8 57,3 57,7 57,4 57,3 56,9 57,1
Tasa de Paro @ 28,9 25,5 26,9 25,2 25,4 24,4 24,7
Trabajadores afiliados S.S. en alta laboral @ 2,7 3,4 3,8 4,4 3,6 3,4 2,9
Paro Registrado @ -8,3 -6,5 -9,8 -11,6 -7,6 -6,5 -5,5

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

9% sobre poblacién 16 afios 0 mas.

2% sobre poblacion activa.

©) Datos en el dltimo mes de cada periodo

“ Datos referidos a la media mensual.

) Datos referidos al tltimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Los jovenes y la insercion en el mercado de trabajo: un colectivo de actuacion preferente

Los jévenes constituyen el capital humano y social fundamental para el futuro de cualquier sociedad. En la actualidad, es uno de los colec-
tivos con dificultades de insercion laboral, tras haber sufrido con mayor intensidad el impacto de la tltima crisis econémica. En particular, en
Andalucia, se destruyeron durante la crisis (2007 a 2013) 261.700 empleos en el grupo de edad de 16 a 24 afos, lo que supone dos de cada
tres empleos de los menores de 25 afos. Una pérdida de empleos que representd casi el 40% del descenso global del empleo en Andalucia
durante la crisis.

Las dificultades de insercion en el mercado de trabajo se ponen de manifiesto también en que cerca del 40% de los menores de 25 afos lleva
mas de un ano en situacion de desempleo y la tasa de paro se sitda en torno al 50%. Unas dificultades que también se observan en la UE, lo
que llevé a que, dentro del marco de la Estrategia Europea 2020, se instara a realizar un seguimiento especial a la poblacién entre 18 y 24 afios
que no esta trabajando ni estudiando o siguiendo una formacién (conocidos como ninis). Un colectivo que no acumula capital humano, lo
que puede repercutir en su empleabilidad, y que abarca un heterogéneo grupo: parados, jévenes que voluntariamente no quieren estudiar ni
trabajar, estan a la espera de alguna oportunidad, no estan disponibles para trabajar por enfermedad o incapacidad, o estan desencantados.

En 2017, habia en Andalucia 134.700 jévenes considerados ninis, de los cuales 94.600 eran parados, y 40.000 inactivos. Las dos terceras partes
de este colectivo tiene como méximo la primera etapa de educacion secundaria y un 11,2% tiene finalizada la educacién superior. En porcen-
taje respecto a la poblacion de 18 a 24 afos representan en Andalucia el 21,7% del total, porcentaje més elevado que en Espana (17,1%) y la UE
(14,3%). No obstante, si solo se consideran los inactivos, la tasa se reduciria al 6,4%, similar a la espafiola (5,9%) y mas baja que en la UE (7,7%).

La evolucion reciente muestra una trayectoria descendente del porcentaje de poblacién de 18 a 24 afios que no esta ocupada ni integrada en
el sistema educativo en Andalucia. Tras alcanzar un maximo del 30% en 2013, se ha reducido en 8,3 puntos en los Ultimos cuatro afos (21,7%
en 2017), mas que en Espana (-6,9 puntos) y la UE (-2,8 puntos). A ello han contribuido dos factores: de un lado, el aumento del empleo en este
grupo de edad, del 21,7% en los Ultimos cuatro afos, por encima del crecimiento del empleo global (14,6%); de otro, el aumento del porcentaje
de poblacion de 18 a 24 ainos que recibe formacién reglada, esto es, incluida en planes oficiales de estudio, que ha pasado del 50,1% en 2013,
al 54,5% en 2017 en Andalucia.

El colectivo de jovenes que no esta ocupado ni estudiando tiene una mayor probabilidad de quedar marginado del mercado laboral y sufrir la
pobreza y exclusién social, constituyendo ademas una capacidad productiva inutilizada, que afecta al crecimiento potencial de la economia
en el largo plazo. La Junta de Andalucia recogi6 en la Agenda por el Empleo 2020 como uno de sus objetivos, reducir a la mitad el porcentaje de
poblacién de 18 a 24 afos que esta desempleada y no esta integrada en el sistema educativo, pasando del 30% en 2013, al 15% en 2020. Un
objetivo en el que se esté avanzado de manera muy favorable, a tenor del comportamiento que viene mostrando en los ultimos afos, favore-
cido por la creacién de empleo y la mayor integracion de los jévenes en el sistema educativo.

Porcentaje de poblacion de 18 a 24 afios que no esta Crecimiento del empleo. Andalucia
ocupada ni integrada en el sistema educativo. Andalucia
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Nota: Porcentaje de poblacién 18-24 anos que recibe formacion reglada.

Fuente: [ECA.
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La pob[acién activa
acumula nueve
trimestres de caida
consecutivos.

Andalucta es la
segunda comunidad
auténoma donde mas
se reduce el paro a lo
largo del tltimo afio.

Grafico 23. TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA
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FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Finalmente, segun el nivel de formacién, el incremento del empleo es generalizado, con incre-
mentos similares entre la poblacién con estudios universitarios (2% interanual) y que tienen hasta
estudios secundarios (2,1%).

La trayectoria de crecimiento del empleo en el primer trimestre de 2018 ha venido acompanada
de una caida de los activos (-0,9% interanual), por noveno trimestre consecutivo, en un contexto
de practico estancamiento en Espana (-0,1%).

Una caida de los activos generalizada por sexo, siendo algo mas intensa en los hombres (-1,1%
interanual), y por grupos de edad, especialmente en los menores de 25 afos (-6%).

Como resultado del incremento del empleo y el descenso de los activos, el nUmero de parados
se reduce un 9% interanual en el primer trimestre, acumulando mas de cuatro afios de caida. En
términos absolutos, se contabilizan 96.654 parados menos que en el mismo trimestre de 2017,
siendo Andalucia la segunda comunidad auténoma donde mas ha disminuido el paro en el ultimo
afo, con mas de la quinta parte (21,1%) del descenso nacional. Con esta disminucién, la tasa de
paro se reduce en 2,2 puntos en el ultimo ano, dos décimas mas que a nivel nacional (-2 puntos
porcentuales), situandose en el 24,7% de la poblacion activa (16,7% en Espaia).

Grafico 24. TASA DE PARO. ANDALUCIA
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NOTA: Proporcion de parados respecto al total de activos. A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicion de paro.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Los aﬁﬁados a la Se-
gwidad Social crecen
un 3,2% interanual
en junio.

El paro Vegis’crado cae
aun ritmo del 3,5%
interanual, y acumula
mas de cuatro afios y
medio de descenso.

Grafico 25. AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Esta senda de creacion de empleo y descenso del paro se mantiene en el segundo trimestre, segin
se desprende de los datos mas recientes de evolucion del paro registrado y afiliados a la Seguri-
dad Social. En concreto, en el mes de junio de 2018, ultima informacién disponible, el ritmo de
crecimiento de los afiliados a la Seguridad Social en situacion de alta laboral se sitia en el 3,2%
interanual en Andalucia, con un aumento en términos absolutos de 93.584 personas a lo largo del
ultimo afo.

De otro lado, el paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo se reduce un
3,5% interanual en junio, sumando mas de cuatro afos y medio de caida (desde septiembre de
2013). En términos absolutos, se contabilizan 28.936 parados menos que en junio del afo ante-
rior, la mayor caida de todas las comunidades auténomas, situdndose el nimero de parados en
789.827 personas, la cifra mas baja de los ultimos nueve afos.

Grafico 26. PARO REGISTRADO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Precios, salarios y costes

Los indicadores de precios registran en 2018 una trayectoria ascendente a medida que avanza el
ano, especialmente desde la perspectiva de los precios de demanda.

Aumentan los precios  Mientras, desde el punto de vista de la produccion, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB)

de produccic’m en la muestra un crecimiento muy moderado en el primer trimestre, con un aumento del 0,8% inte-
Constmcciény los ranual, la mitad que en 2017 (1,6%) y medio punto menos que a nivel nacional (1,3%). Por secto-
servicios, mientras res, este aumento de los precios de produccién se observa en el sector construccién (2,3%) y en
descienden en el pri- los servicios (1,1%), mientras que descienden en el primario (-2,4%) y ligeramente en la industria
mario y la industria. (-0,3%).

Cuadro 17. INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA

2017 2018
2016 2017
| I} n v |
Deflactor del PIB p.m. 0,1 1,6 2,0 1,0 1,4 1,6 0,8
Primario -4,4 41 4,2 -2,0 5,2 6,3 -2,4
Industria -2,5 5,8 8,2 5,9 41 3,7 -0,3
Construccion 0,3 3,0 2,6 2,4 2,2 3,3 2,3
Servicios 0,9 0,7 0,8 0,6 0,7 0,8 1,1
IPC General ¥ 1,6 1,1 2,3 1,4 1,8 1,1 1,1
Sin alimentos no elaborados ni energia 1,0 0,7 0,9 0,9 1,0 0,7 1,0
Coste Laboral por trabajador y mes -1,7 -0,4 -0,5 -0,2 -0,4 -0,6 -1,8
Coste salarial -1,3 -0,6 -0,7 -0,3 -0,4 -0,8 -1,8
Otros costes ? -2,8 0,1 0,1 0,0 -0,2 -0,9 2,1
Aumento salarial en convenio V' ©® 0,97 1,38 1,23 1,23 1,27 1,38 1,41
NOTA: : Tasas de variacion interanual.
(1) Datos en el ultimo mes de cada periodo.
(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.
(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las cldusulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
La tasa de inﬂacién Desde la perspectiva de los precios de la demanda, los precios de consumo aceleran su ritmo de
alcanza el 2,2% inte- crecimiento a medida que avanza el afho, en linea con el dmbito nacional y europeo, respondiendo
ranual en junio. a un repunte de los precios energéticos, ante la subida del precio del petréleo en los mercados

internacionales. De esta forma, tras haber iniciado el ano con una tasa de inflacion del 0,5% inte-

Grafico 27. INFLACION SUBYACENTE (*). ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual. (¥) Variacion interanual del IPC sin alimentos no elaborados ni energia.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La subida de los pre-
cios de los productos
energéticos explica el
repunte de [a tasa de
inflacién.

Cuadro 18. DESGLOSE DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. ANDALUCIA

Junio 2018
2015 2016 2017
Variacién Ponderacion
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 0,0 1,6 1,1 2,2 100,0
SUBYACENTE 0,9 1,0 0,7 0,9 81,2
Alimentos con elaboracién, bebidas y tabaco 1,3 0,1 1,1 0,9 16,8
Bienes industriales sin productos energéticos 0,7 0,7 -0,5 -0,1 26,4
Servicios 1,0 1,6 1,3 1,7 38,0
RESIDUAL -4,2 4,7 3,1 8,0 18,8
Alimentos sin elaboracién 2,3 3,0 3,2 6,5 7,4
Productos energéticos -7,7 5,7 3,0 9,1 11,4

NOTAS: Tasas de variacion interanual salvo indicacion contraria.
Datos anuales referidos al mes de diciembre.

FUENTE: INE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

ranual en enero, en junio, Ultima informacién disponible, alcanza el 2,2%, una décima menor que
la media nacional (2,3%) y dos décimas mas que en la Eurozona (2%). Asi, la tasa de inflacién en
Andalucia y Espafa superan ligeramente la media de la Zona Euro y el objetivo de estabilidad de
precios del Banco Central Europeo (2%).

Este repunte de la tasa de inflacion viene explicado por la subida de los precios de los “productos
energéticos”, que crecen un 9,1% interanual en junio, por la elevacion del precio de los “carburantes
y combustibles” del 11%. Una subida que refleja el aumento del precio del barril de petréleo Brent
en los mercados internacionales, cuya cotizacion alcanza de media en junio los 73,8 ddlares, con
un incremento del 60,8% interanual.

Mientras, el componente mas estructural, la inflacién subyacente, que no tiene en cuenta los pre-
cios de los alimentos no elaborados ni los productos energéticos, mantiene un comportamiento
mas estable, situdndose en el 0,9%, en la media que viene mostrando desde 2015.

Diferenciando por grupos de gasto, los mayores aumentos se producen en “transporte” (6%), por

", u

los precios de “carburantes y combustibles”; “alimentos y bebidas no alcohdlicas” (2,6%), especial-
mente las “frutas frescas” (18,3%); y “comunicaciones” (2,3%), por los “servicios de telefonia y fax”
(4,1%) y “servicios postales” (3,7%). Por otro lado, sélo un grupo de los que conforman el IPC pre-
senta descenso interanual de precios: “menaje” (-0,3%).

Grafico 28. COMPONENTES DEL IPC. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual en junio de 2018.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El coste [aboral en los
sectores 1o agrarios se
reduce un1,8% en el pri-
mer trimestre, acumu-
lando nueve trimestres
con tasas negativas.

Los salarios pactados
en convenio crecen un
1,46% hastajunio, ocho
décimas por debajo de
a inﬂacién.

Economia Andaluza

Grafico 29. IPCY SALARIOS NOMINALES. ANDALUCIA
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NOTA: Incremento salarial pactado en convenio y variacion interanual del IPC.

FUENTE: Min'isterio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social; INE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
En este contexto, y en lo que a los costes se refiere, segun la Encuesta Trimestral del Coste Laboral
del INE, el coste laboral por trabajador y mes del conjunto de sectores no agrarios en Andalucia
se reduce un 1,8% interanual en el primer trimestre, en un entorno de ascenso a nivel nacional
(0,7%), acumulando nueve trimestres de descenso consecutivos. Esta caida se explica tanto por el
componente salarial, que desciende un 1,8%, como por el no salarial (-2,1%); por sectores, destaca
la reduccién en la construccion (-2,6%), seguido de los servicios (-1,9%) y la industria (-1,2%).

Por su parte, el incremento de los salarios pactados en convenio, seguin el Ministerio de Trabajo,
Migraciones y Seguridad Social, con informacion disponible hasta junio, se situa en un 1,46% en
Andalucia (1,60% en Espana), ocho décimas por debajo de la inflacién general (2,2%), lo que refleja
una pérdida de poder adquisitivo. Un aumento salarial pactado en los 368 convenios firmados en
Andalucia en la primera mitad del afio, un 19,9% interanual mds, a los que se han acogido 596.471
trabajadores, casi la cuarta parte (24,3%) de la poblacidn asalariada en Andalucia.

Finalmente, en relacion a la distribucién primaria de las rentas que se generan en el proceso pro-
ductivo, segun la informacién de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del IECA, el PIB
registra un incremento en términos nominales del 3,7% interanual en el primer trimestre, explica-
do por las subidas de todos sus componentes. El mayor aumento lo registran los impuestos netos
sobre la produccién y las importaciones, que crece un 5,8%; le sigue el excedente bruto de explota-
cién y rentas mixtas, con una subida del 3,5%; por ultimo, la remuneracién de asalariados, con un
incremento del 3,3%. Un aumento este ultimo que se produce con un crecimiento en el nimero
de asalariados del 2,8%, registrandose por tanto una ligera subida de la remuneracién por asala-
riado (0,5%), el primero tras dos afos de caida.

Grafico 30. REMUNERACION DE ASALARIADOS Y EXCEDENTE BRUTO DE EXPLOTACION. ANDALUCIA
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= |mpuestos netos sobre la produccidn y las importaciones

NOTA: Tasas de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Precios corrientes.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El saldo de créditos
desciende un 5,7% inte-
ranual en el primer tri-
mestre, y acumula nueve
afios de reduccién.

Los depésitos intensi-
ﬁcan su ritmo de cre-
cimiento hasta el 5,8%
interanual, sumando
tres afios de aumento.

Sistema bancario

El sistema bancario andaluz se desenvuelve en 2018 en un contexto en el que las autoridades
monetarias de la Eurozona han adoptado medidas encaminadas a la normalizacion de su politica
monetaria. De esta forma, el BCE, aunque mantiene sin variacion el tipo de interés de referencia
en el minimo historico del 0%, fijado en marzo de 2016, esperandose que continde en los niveles
actuales al menos hasta el verano de 2019, ha anunciado el inicio de una retirada de estimulos
monetarios, consistente en una disminucién de su programa de compra de activos a partir de sep-
tiembre de 2018, reduciéndolo a la mitad hasta el mes de diciembre, y cesando a partir de enton-
ces las compras netas. Por su parte, en EE.UU., la Reserva Federal ha acordado en la primera mitad
del afo dos subidas del tipo de interés de los fondos federales, de un cuarto de punto porcentual
cada una, hasta un rango objetivo de entre el 1,75-2%, y ha anticipado hasta dos incrementos mas
antes de finalizar el aio. Mientras, el Banco de Inglaterra ha decidido mantener estable el tipo de
intervencién, en el 0,5%, y el Banco de Japdn en valores negativos desde marzo de 2016 (-0,1%).

En este entorno, y conforme a la ultima informacién publicada por el Banco de Espaiia, referida a
31 de marzo de 2018, el saldo de créditos concedidos por el sistema bancario en Andalucia se re-
duce un 5,7% interanual, 1,4 puntos mas que en el trimestre precedente. Una caida que se produ-
ce también a nivel nacional (-4%), acumulando nueve afos de retroceso, y poniendo de manifiesto
la continuidad del proceso de desapalancamiento de la economia andaluza.

La disminucion del saldo de créditos se explica por la intensa caida del concedido al sector publico
(-28,3%) y, en menor medida, al sector privado, que, representando el 96,3% del total, disminuye
un 4,6% interanual.

En el lado opuesto, el saldo de depdsitos crece un 5,8% interanual al finalizar el primer trimestre,
medio punto mas que en el trimestre anterior, y muy por encima de la media a nivel nacional
(0,9%), acumulando tres afos con tasas positivas.

Si se distingue entre sector publico y privado, el incremento de los depdsitos es consecuencia del
aumento tanto en los del sector privado, que, suponiendo el 94% del total, crecen un 4,8% inte-
ranual, como, y mas intensamente, en los depésitos del sector publico (23,7% interanual).

Cuadro 19. INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA

2017 2018
2016 2017
| I 1 v |
CREDITOS
Créditos Totales -3,4 -4,3 -2,8 -4,6 -4,4 -4,3 -5,7
Créditos al sector publico -13,4 -26,3 -13,7 -21,9 -23,2 -26,3 -28,3
Créditos al sector privado -2,8 -3,2 -2,1 -3,6 -3,4 -3,2 -4,6
DEPOSITOS
Depositos Totales 3,7 5,3 2,5 4,1 4,0 53 5,8
Depdsitos del sector publico 13,1 8,8 5,7 18,4 13,6 8,8 23,7
Depdsitos del sector privado 3,1 51 2,3 3,4 3,4 5,1 4,8

NOTA: Tasas de variacion interanual a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Secretarta General de Economia. Julio 2018 49



Coyuntura Econdmica de Andalucta. N 103 Economia Andaluza

La ratio de depésitos
sobre créditos pro-
sigue su tendencia
ascendente y se sittia
en el 79,4%, la més
elevada desde media-
dos de 2000.

Grafico 31. CREDITOS Y DEPOSITOS. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Atendiendo a la modalidad de los depésitos, el 80,6% son depésitos a la vista, mientras que un
17,3% se realizan a plazo.

La reduccién del saldo de créditos, junto al incremento de los depdsitos, determina que la tasa
de ahorro financiero en Andalucia (cociente entre el saldo de depésitos y créditos) se eleve en el
primer trimestre de 2018 hasta el 79,4%, lo que supone 8,6 puntos mas que el mismo trimestre
del afio anteriory su valor mas elevado desde mediados de 2000. En cualquier caso, este resultado
pone de manifiesto que la captacién de depésitos por el sistema bancario andaluz continta sien-
do insuficiente para cubrir la demanda de créditos.

Gréfico 32. RELACION ENTRE LOS DEPOSITOS Y LOS CREDITOS DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA
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NOTA: (Depositos/Créditos)*100. Datos a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La Consejeria de Econo-
mia, Hacienda y Admi-
nistracién Pblica prevé
un crecimiento del 2,6%
en 2018, superior a su
entorno europeo.

Previsiones econdmicas

La economia andaluza mantiene en 2018 un robusto crecimiento, con tasas cercanas al tres por
ciento interanual (2,9% en el primer trimestre), en torno a medio punto por encima a la Zona
Euro y la UE, y superando a paises como Alemania (2,3%) o Francia (2,2%). Una trayectoria que
le permite continuar en la senda de recuperacion econdémica iniciada en 2014 y en el proceso de
convergencia europea.

No obstante, en el contexto exterior, han venido apareciendo factores de riesgo sobre la marcha
de la economia internacional que apuntan hacia una moderacién de los ritmos de crecimiento.
Entre estos factores son destacables el alza del precio del petréleo en los mercados internaciona-
les; el mayor proteccionismo que en el comercio internacional endurece las politicas arancelarias
de determinados paises; la futura retirada de la politica monetaria acomodaticia del Banco Central
Europeo (BCE); o los posibles efectos de la efectiva resolucion del Brexit.

Teniendo en cuenta el devenir reciente de la economia andaluza y de su contexto exterior, asi
como los factores de riesgo indicados, la Consejeria de Economia, Hacienda y Administracién Pu-
blica prevé un incremento real del PIB de Andalucia del 2,6% en el afio 2018.

Este crecimiento real de la economia andaluza, si bien cuatro décimas inferior al observado en
2017 (3%), es similar al previsto por el Ministerio de Economia y Empresa para Espaia (2,7%), y
superior al crecimiento previsto por el FMI para la Zona Euro (2,2%), con lo que este afio seguira
teniendo continuidad el proceso de convergencia retomado en 2014.

Un crecimiento acompanado de un aumento de los precios de produccion del 1,7% (crecimiento
previsto del deflactor del PIB), por debajo del objetivo de estabilidad de precios del BCE (2%), con
lo que el crecimiento nominal del PIB se situara en el 4,3%, alcanzando una cifra cercana a los
168.000 millones de euros, un maximo historico.

Cuadro 20. ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA

2017 2018

PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Producto Interior Bruto (millones de euros) 161.112 168.040
% Variaciéon nominal 4,6 4,3
% Variacion real 3,0 2,6

Deflactor del PIB (% de variacion) 1,6 1,7

NOTAS: Ano 2017 observado; afio 2018 previsiones.

FUENTE: I[ECA y Consejeria de Economia, Hacienda y Administracion Publica.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

PRO-MEMORIA:

Otras previsiones del crecimiento real de la economia andaluza 2017 2018
Analistas Econdmicos de Andalucia (Unicaja) (abril-2018) 2,7
BBVA (abril-2018) 2,7
CEPREDE (junio-2018) 2,9
Funcas (mayo-2018) 3,0 2,7
HISPALINK* (julio-2018) 2,8
Observatorio Econémico de Andalucia (mayo-2018) 2,7
Universidad Loyola Andalucia (junio-2018) 2,8
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